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POLITICA DE DEUDA

OBJETIVOS

7 Cubrir las necesidades de financiamiento del Gobierno Federal, proponiendo un balance de deuda interna y
externa que reduzca los costos de financiamiento considerando un horizonte de largo plazo y con bajo riesgo,
para lo cual es fundamental contar con acceso a diversas fuentes de financiamiento y fortalecer el mercado local

de deuda.

9 Mantener una estructura de pasivos publicos con un portafolio de instrumentos con caracteristicas de bajo cos-
to, que sea sostenible a lo largo del tiempo y que permita cubrir las necesidades de financiamiento del sector
publico ante un entorno internacional incierto y volatil.

ESTRATEGIAS

7 Financiar la mayor parte del déficit del Gobierno Federal en el mercado interno, privilegiando la emisién de
instrumentos de mediano y largo plazo, tanto los nominales como indizados a la inflacién, buscando con esto
seguir alargando el plazo de la deuda interna.

7 Implementar una estrategia de colocacién que satisfaga los requerimientos de financiamiento del Gobierno
Federal, acorde con la demanda de valores gubernamentales por parte de inversionistas locales y extranjeros,
promoviendo la liquidez y el buen funcionamiento del mercado local de deuda.

T Realizar acciones encaminadas a mejorar la liquidez de los valores gubernamentales en el mercado secundario y
facilitar el proceso de descubrimiento de precios, asi como continuar consolidando el programa de venta de ti-
tulos gubernamentales en directo a personas fisicas.

T Utilizar los mercados internacionales de capital de manera complementaria, cuando las condiciones de acceso
al financiamiento sean favorables y permitan ampliar y diversificar la base de inversionistas.

7 Continuar utilizando el financiamiento de los Organismos Financieros Internacionales -OFT’s- y las Agencias
de Crédito a la Exportaciéon ~ACE’s-, en razén de que representan una fuente estable de recursos y una atracti-
va alternativa de financiamiento.

LIMITES DE ENDEUDAMIENTO AUTORIZADOS POR EL H. CONGRESO DE LA UNION

T Ejercer un endeudamiento neto interno hasta por 435 mil millones de pesos y, en su caso, contratar endeuda-
miento interno adicional al autorizado -tanto para el Ejecutivo Federal como para las entidades de control di-
recto-, siempre que el endeudamiento neto externo sea menor al establecido en el Articulo 2 de la Ley de In-
gresos, en un monto equivalente al de dichas obligaciones adicionales.

7 Emitir valores en moneda nacional y contratar empréstitos para canje o refinanciamiento de obligaciones del
Erario Federal.

7 Obtener un endeudamiento neto externo de hasta 7 mil millones de délares y, en su caso, contratar obligacio-
nes constitutivas de deuda publica externa adicionales a lo autorizado -tanto para el Ejecutivo Federal como
para las entidades de control directo-, siempre que el endeudamiento neto interno sea menor al establecido, en
un monto equivalente al de dichas obligaciones adicionales.

7 Contratar créditos o emitir valores en el exterior con objeto de canjear o refinanciar endeudamiento externo.

LINEAS DE ACCION

DEUDA INTERNA

9 Obtener el financiamiento requerido promoviendo la eficiencia y el buen funcionamiento de los mercados locales de deuda.

1 Fortalecer la liquidez y la eficiencia en la operacién y en el proceso de descubrimiento de precios de los instrumentos del
Gobierno Federal en sus distintos plazos, para mantener una adecuada distribucién de los titulos entre la base de inver-
sionistas.

9 Reforzar el desarrollo del mercado de instrumentos a tasa real, implementando una politica de emisién que se adapte a la
creciente demanda que se anticipa tendrdn los instrumentos indizados a la inflacién, y al mismo tiempo contribuya a me-
jorar el funcionamiento de este mercado.
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1 Continuar efectuando colocaciones sindicadas para introducir nuevos bonos de referencia y realizar reaperturas de dichas
emisiones con el fin de tener un monto en circulacién importante en cada una de ellas, para promover la liquidez y un
funcionamiento adecuado de estos instrumentos a lo largo de la curva de rendimientos.

9 Consolidar el acceso directo de personas fisicas al mercado primario de valores gubernamentales a través del programa
Cetesdirecto, mediante una plataforma amigable y con mayores funcionalidades.

DEUDA EXTERNA

9 Ampliar y diversificar la base de inversionistas del Gobierno Federal, considerando la presencia en los mercados interna-
cionales de mayor importancia y profundidad.

9 Mantener una comunicacién clara y constante con los distintos inversionistas en los mercados internacionales, con el fin
de promover su participacién en instrumentos de deuda del Gobierno Federal.

1 Asegurar el funcionamiento ordenado y eficiente en la curva de rendimientos en délares a través de operaciones de finan-
ciamiento y manejo de pasivos, procurando que las emisiones de nuevas referencias alcancen el volumen suficiente para
contar con una curva de rendimientos liquida y eficiente.

9 Buscar, en atencién a las condiciones prevalecientes en los mercados internacionales, consolidar oportunidades de finan-
ciamiento en el mercado europeo y asidtico.

1 Optimizar el costo financiero de la deuda externa de mercado a lo largo del tiempo, realizando operaciones de manejo de
pasivos por medio de recompras, intercambios y emision de Warrants.

1 Continuar con el acceso al financiamiento a través de los OFI's y las ACE’s, dado que constituyen una fuente estable de
recursos y una atractiva alternativa de financiamiento, al no presentar un comportamiento ciclico de restriccién y encare-
cimiento, como es €l caso de la deuda de mercado.

EVOLUCION DE LA DEUDA PUBLICA

Durante 2012, el manejo de la deuda publica se dirigié a cubrir las necesidades de financiamiento del Gobierno
Federal, proponiendo un balance de deuda interna y externa que, ademds de reducir los costos de financiamiento
a lo largo del tiempo y mantener un nivel riesgo prudente, permita preservar la diversidad de acceso al crédito y
seguir consolidando el mercado local de deuda.

En el dmbito de la deuda interna, las acciones se orientaron, principalmente, a mejorar la eficiencia en la opera-
ci6én y en la formacién de precios en el mercado local de deuda, considerando un entorno de tasas de colocacién
histéricamente bajas. Al efecto, se realizaron operaciones sindicadas a través del mecanismo de subasta, como
complemento de las subastas semanales de valores gubernamentales, y se puso en marcha una nueva mecinica
para determinar el monto a colocar de CETES a 28 y 91 dias, al tiempo que se implementé una innovadora faci-
lidad para subastar, de manera simultinea, los Cupones Segregados provenientes tanto del principal como de los
intereses de los UDIBONOS. Asimismo, se continué con el esfuerzo para acercar el esquema de Cefesdirecto a la
poblacién.

Con respecto al manejo de la deuda externa, se buscé desarrollar los bonos de referencia del Gobierno Federal;
mejorar los términos y condiciones de los pasivos externos, y ampliar y diversificar la base de inversionistas. Du-
rante el ejercicio que se reporta se efectuaron tres colocaciones en los mercados internacionales y una operacién
para mejorar el perfil del portafolio de deuda externa que involucré el intercambio de bonos. Adicionalmente, se
prosiguié utilizando el financiamiento a través de los OFI’s y las ACE’s, en razén de que representan una fuente
estable y estratégica de fondeo.

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo de la deuda bruta del Sector Publico Federal ascendié a 5 billones 496 mil
800.2 millones de pesos, mayor en 421 mil 226.4 millones a la registrada un ano antes. Como proporcién del
producto interno bruto, dicho saldo significé 34.3 por ciento, nivel superior en 1.4 puntos porcentuales al alcan-
zado el ejercicio previo.

1/ Corresponde a las cifras publicadas en el Informe sobre la Situacién Econémica, las Finanzas Publicas y la Deuda Puablica para el IV trimestre de 2012, por lo que difieren de
las empleadas en el andlisis en moneda nacional que se presenta en los siguientes apartados. Para mayor aclaracién consultar las secciones relativas a la Compatibilidad de la
Deuda que forman parte del Banco de Informacién.
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El saldo de la deuda neta del Sector Publico Federal®” fue de 5 billones 352 mil 794.7 millones de pesos, monto
que rebasé en 504 mil 563.8 millones al reportado en 2011. En términos del producto representé 33.4 por cien-
to, frente a 31.4 observado el periodo precedente.

SECTOR PUBLICO FEDERAL _ GOBIERNO FEDERAL
SALDOS PROPORCION SALDOS PROPORCION
CONCEPTO (Millones de Pesos ) DEL PIB (Millones de Pesos ) DEL PIB
31-DIC-11 31-DIC-12 31-DIC-11 31-DIC-12 31-DIC-11 31-DIC-12 31-DIC-11 31-DIC-12
DEUDA BRUTA 5075573.8 5496 800.2 32.9 343 4056035.2 4452986.5 263 278
INTERNA 3446 808.6 3861 092.4 223 241 31977032 3575318.6 20.7 223
EXTERNA 16287652  1635707.8 10.6 102 8583320  877667.9 5.6 55
DEUDANETA 48482309 53527947 31.4 33.4 3946515.6 4359952.9 25.6 27.2
INTERNA 3258479.5 3769 999.1 211 235 31120932 35010716 202 218
EXTERNA 15897514  1582795.6 103 9.9 8344224 8588813 5.4 5.4
Partida Informativa: 1/
Deuda Bruta Total 362789.8 4225025 2899156 3422715
Deuda Neta Total 346539.8  411433.8 282087.4  335120.6
1/ Millones de délares.

FUENTE: Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico.

Por su parte, el saldo bruto del Gobierno Federal registré 4 billones 452 mil 986.5 millones de pesos, cifra superior
en 396 mil 951.3 millones a la del ejercicio anterior. Su peso relativo en el tamafio de la economia se situé en 27.8
por ciento, es decir, 1.5 puntos porcentuales por arriba del alcanzado el afio previo. En tanto que, el saldo neto®
reporté un aumento de 413 mil 437.3 millones, al ubicarse en 4 billones 359 mil 952.9 millones de pesos, con lo
cual su proporcién en el producto pasé de 25.6 a 27.2 por ciento en el mismo lapso.

Con base en dichos resultados, es importante destacar que la deuda bruta total del Sector Publico en México
continué evolucionando de forma favorable, comparada con la de los principales paises miembros de la Organiza-
ci6én para la Cooperacién y el Desarrollo Econémico -OCDE-. Ello se corrobora en la relacién deuda bruta a
producto interno bruto, como se muestra a continuacién.

COMPARACION INTERNACIONAL DE DEUDA NETA PUBLICA POR SU ORIGEN
LA DEUDA PUBLICA BRUTA TOTAL ( Proporcion del PIB ) 1/
( Proporcion del PIB )
127.0 123.2 2003
105.1 109.8 2004
85.8 87.6 938 2005
2006
36.4 343 2007
2008
2009
} 2010
PRI 6} ¥ & ¥ TS
> & RS < AS
X Q&O @@ Obo Q@é& @%Q x&\fzy P @@ 2011
2012
NOTA: Las cifras de México son al 31 de Diciembre de 2012 y las del resto de los
paises son estimaciones para dicho afio. W Interna O Externa
FUENTE: OECD Economic Outlook, Volumen 2012/2 No. 92 y Secretaria de 1/ Se refiere al PIB del Cuarto Trimestre.
Hacienda y Crédito Publico. FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

2/ Se obtiene de deducir del saldo bruto los activos internos y externos del Gobierno Federal denominados en moneda nacional y extranjera, asi como las disponibilidades de las
entidades no financieras bajo control directo y de la Banca de Desarrollo.

3/ Se obtiene de descontar al nivel bruto los activos financieros internos y externos del Gobierno Federal denominados en moneda nacional y extranjera.
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DEUDA INTERNA

La politica de deuda interna continué encausada a satisfacer los requerimientos de financiamiento del Gobierno
Federal, de forma acorde con la demanda de valores gubernamentales por parte de inversionistas locales y extran-
jeros
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