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POLITICA DE DEUDA

OBJETIVOS

e Cubrir las necesidades de financiamiento del Gobierno Federal, proponiendo un balance de deuda interna y
externa que reduzca los costos de financiamiento considerando un horizonte de largo plazo y con bajo riesgo,
para lo cual es fundamental contar con acceso a diversas fuentes de financiamiento y fortalecer el mercado local

de deuda.

e Mantener una estructura de pasivos ptblicos con un portafolio de instrumentos con caracteristicas de bajo cos-
to, que sea sostenible a lo largo del tiempo y que permita cubrir las necesidades de financiamiento del sector
publico ante un entorno internacional incierto y volatil.

ESTRATEGIAS

¢ Financiar la mayor parte del déficit del Gobierno Federal en el mercado interno, privilegiando la emision de
instrumentos de mediano y largo plazo, tanto los nominales como indizados a la inflacién, buscando con esto
seguir alargando el plazo de la deuda interna.

e Implementar una estrategia de colocacién que satisfaga los requerimientos de financiamiento del Gobierno
Federal, acorde con la demanda de valores gubernamentales por parte de inversionistas locales y extranjeros,
promoviendo la liquidez y el buen funcionamiento del mercado local de deuda.

e Realizar acciones encaminadas a mejorar la liquidez de los valores gubernamentales en el mercado secundario y
facilitar el proceso de descubrimiento de precios, asi como continuar consolidando el programa de venta de ti-
tulos gubernamentales en directo a personas fisicas.

e Utilizar los mercados internacionales de capital de manera complementaria, cuando las condiciones de acceso
al financiamiento sean favorables y permitan ampliar y diversificar la base de inversionistas.

e  Continuar utilizando el financiamiento de los Organismos Financieros Internacionales -OFT’s- y las Agencias
de Crédito a la Exportaciéon ~ACE’s-, en razén de que representan una fuente estable de recursos y una atracti-
va alternativa de financiamiento.

LIMITES DE ENDEUDAMIENTO AUTORIZADOS POR EL H. CONGRESO DE LA UNION

e Ejercer un endeudamiento neto interno hasta por 435 mil millones de pesos y, en su caso, contratar endeuda-
miento interno adicional al autorizado -tanto para el Ejecutivo Federal como para las entidades de control di-
recto-, siempre que el endeudamiento neto externo sea menor al establecido en el Articulo 2 de la Ley de In-
gresos, en un monto equivalente al de dichas obligaciones adicionales.

e Emitir valores en moneda nacional y contratar empréstitos para canje o refinanciamiento de obligaciones del
Erario Federal.

e  Obtener un endeudamiento neto externo de hasta 7 mil millones de délares y, en su caso, contratar obligacio-
nes constitutivas de deuda publica externa adicionales a lo autorizado -tanto para el Ejecutivo Federal como
para las entidades de control directo-, siempre que el endeudamiento neto interno sea menor al establecido, en
un monto equivalente al de dichas obligaciones adicionales.

e Contratar créditos o emitir valores en el exterior con objeto de canjear o refinanciar endeudamiento externo.

LINEAS DE ACCION

DEUDA INTERNA

e Obtener el financiamiento requerido promoviendo la eficiencia y el buen funcionamiento de los mercados locales de deuda.

e Fortalecer la liquidez y la eficiencia en la operacién y en el proceso de descubrimiento de precios de los instrumentos del
Gobierno Federal en sus distintos plazos, para mantener una adecuada distribucién de los titulos entre la base de inver-
sionistas.

e Reforzar el desarrollo del mercado de instrumentos a tasa real, implementando una politica de emisién que se adapte a la
creciente demanda que se anticipa tendrdn los instrumentos indizados a la inflacién, y al mismo tiempo contribuya a me-
jorar el funcionamiento de este mercado.
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e Continuar efectuando colocaciones sindicadas para introducir nuevos bonos de referencia y realizar reaperturas de dichas
emisiones con el fin de tener un monto en circulacién importante en cada una de ellas, para promover la liquidez y un
funcionamiento adecuado de estos instrumentos a lo largo de la curva de rendimientos.

e Consolidar el acceso directo de personas fisicas al mercado primario de valores gubernamentales a través del programa
Cetesdirecto, mediante una plataforma amigable y con mayores funcionalidades.

DEUDA EXTERNA

e Ampliar y diversificar la base de inversionistas del Gobierno Federal, considerando la presencia en los mercados interna-
cionales de mayor importancia y profundidad.

e Mantener una comunicacién clara y constante con los distintos inversionistas en los mercados internacionales, con el fin
de promover su participacién en instrumentos de deuda del Gobierno Federal.

e Asegurar el funcionamiento ordenado y eficiente en la curva de rendimientos en délares a través de operaciones de finan-
ciamiento y manejo de pasivos, procurando que las emisiones de nuevas referencias alcancen el volumen suficiente para
contar con una curva de rendimientos liquida y eficiente.

e Buscar, en atencién a las condiciones prevalecientes en los mercados internacionales, consolidar oportunidades de finan-
ciamiento en el mercado europeo y asidtico.

e Optimizar el costo financiero de la deuda externa de mercado a lo largo del tiempo, realizando operaciones de manejo de
pasivos por medio de recompras, intercambios y emision de Warrants.

e Continuar con el acceso al financiamiento a través de los OFI’s y las ACE’s, dado que constituyen una fuente estable de
recursos y una atractiva alternativa de financiamiento, al no presentar un comportamiento ciclico de restriccién y encare-
cimiento, como es €l caso de la deuda de mercado.

EVOLUCION DE LA DEUDA PUBLICA

Durante 2012, el manejo de la deuda publica se dirigié a cubrir las necesidades de financiamiento del Gobierno
Federal, proponiendo un balance de deuda interna y externa que, ademds de reducir los costos de financiamiento
a lo largo del tiempo y mantener un nivel riesgo prudente, permita preservar la diversidad de acceso al crédito y
seguir consolidando el mercado local de deuda.

En el dmbito de la deuda interna, las acciones se orientaron, principalmente, a mejorar la eficiencia en la opera-
ci6én y en la formacién de precios en el mercado local de deuda, considerando un entorno de tasas de colocacién
histéricamente bajas. Al efecto, se realizaron operaciones sindicadas a través del mecanismo de subasta, como
complemento de las subastas semanales de valores gubernamentales, y se puso en marcha una nueva mecinica
para determinar el monto a colocar de CETES a 28 y 91 dias, al tiempo que se implementé una innovadora faci-
lidad para subastar, de manera simultinea, los Cupones Segregados provenientes tanto del principal como de los
intereses de los UDIBONOS. Asimismo, se continué con el esfuerzo para acercar el esquema de Cefesdirecto a la
poblacién.

Con respecto al manejo de la deuda externa, se buscé desarrollar los bonos de referencia del Gobierno Federal;
mejorar los términos y condiciones de los pasivos externos, y ampliar y diversificar la base de inversionistas. Du-
rante el ejercicio que se reporta se efectuaron tres colocaciones en los mercados internacionales y una operacién
para mejorar el perfil del portafolio de deuda externa que involucré el intercambio de bonos. Adicionalmente, se
prosiguié utilizando el financiamiento a través de los OFI’s y las ACE’s, en razén de que representan una fuente
estable y estratégica de fondeo.

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo de la deuda bruta del Sector Publico Federal ascendié a 5 billones 496 mil
800.2 millones de pesos, mayor en 421 mil 226.4 millones a la registrada un ano antes. Como proporcién del
producto interno bruto, dicho saldo significé 34.3 por ciento, nivel superior en 1.4 puntos porcentuales al alcan-
zado el ejercicio previo.

1/ Corresponde a las cifras publicadas en el Informe sobre la Situacién Econémica, las Finanzas Publicas y la Deuda Puablica para el IV trimestre de 2012, por lo que difieren de
las empleadas en el andlisis en moneda nacional que se presenta en los siguientes apartados. Para mayor aclaracién consultar las secciones relativas a la Compatibilidad de la
Deuda que forman parte del Banco de Informacién.

100



POLITICA DE DEUDA

El saldo de la deuda neta del Sector Publico Federal®” fue de 5 billones 352 mil 794.7 millones de pesos, monto
que rebasé en 504 mil 563.8 millones al reportado en 2011. En términos del producto representé 33.4 por cien-
to, frente a 31.4 observado el periodo precedente.

SECTOR PUBLICO FEDERAL _ GOBIERNO FEDERAL
SALDOS PROPORCION SALDOS PROPORCION
CONCEPTO (Millones de Pesos ) DEL PIB (Millones de Pesos ) DEL PIB
31-DIC-11 31-DIC-12 31-DIC-11 31-DIC-12 31-DIC-11 31-DIC-12 31-DIC-11 31-DIC-12
DEUDA BRUTA 5075573.8 5496 800.2 32.9 343 4056035.2 4452986.5 263 278
INTERNA 3446 808.6 3861 092.4 223 241 31977032 3575318.6 20.7 223
EXTERNA 16287652  1635707.8 10.6 102 8583320  877667.9 5.6 55
DEUDANETA 48482309 53527947 31.4 33.4 3946515.6 4359952.9 25.6 27.2
INTERNA 3258479.5 3769 999.1 211 235 31120932 35010716 202 218
EXTERNA 15897514  1582795.6 103 9.9 8344224 8588813 5.4 5.4
Partida Informativa: 1/
Deuda Bruta Total 362789.8 4225025 2899156 3422715
Deuda Neta Total 346539.8  411433.8 282087.4  335120.6
1/ Millones de délares.

FUENTE: Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico.

Por su parte, el saldo bruto del Gobierno Federal registré 4 billones 452 mil 986.5 millones de pesos, cifra superior
en 396 mil 951.3 millones a la del ejercicio anterior. Su peso relativo en el tamafio de la economia se situé en 27.8
por ciento, es decir, 1.5 puntos porcentuales por arriba del alcanzado el afio previo. En tanto que, el saldo neto®
reporté un aumento de 413 mil 437.3 millones, al ubicarse en 4 billones 359 mil 952.9 millones de pesos, con lo
cual su proporcién en el producto pasé de 25.6 a 27.2 por ciento en el mismo lapso.

Con base en dichos resultados, es importante destacar que la deuda bruta total del Sector Publico en México
continué evolucionando de forma favorable, comparada con la de los principales paises miembros de la Organiza-
ci6én para la Cooperacién y el Desarrollo Econémico -OCDE-. Ello se corrobora en la relacién deuda bruta a
producto interno bruto, como se muestra a continuacién.

COMPARACION INTERNACIONAL DE DEUDA NETA PUBLICA POR SU ORIGEN
LA DEUDA PUBLICA BRUTA TOTAL ( Proporcion del PIB ) 1/
( Proporcion del PIB )
127.0 123.2 2003
105.1 109.8 2004
85.8 87.6 938 2005
2006
36.4 343 2007
2008
2009
} 2010
PRI 6} ¥ & ¥ TS
> & RS < AS
X Q&O @@ Obo Q@é& @%Q x&\fzy P @@ 2011
2012
NOTA: Las cifras de México son al 31 de Diciembre de 2012 y las del resto de los
paises son estimaciones para dicho afio. W Interna O Externa
FUENTE: OECD Economic Outlook, Volumen 2012/2 No. 92 y Secretaria de 1/ Se refiere al PIB del Cuarto Trimestre.
Hacienda y Crédito Publico. FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

2/ Se obtiene de deducir del saldo bruto los activos internos y externos del Gobierno Federal denominados en moneda nacional y extranjera, asi como las disponibilidades de las
entidades no financieras bajo control directo y de la Banca de Desarrollo.

3/ Se obtiene de descontar al nivel bruto los activos financieros internos y externos del Gobierno Federal denominados en moneda nacional y extranjera.
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DEUDA DEL GOBIERNO FEDERAL

DEUDA INTERNA

La politica de deuda interna continué encausada a satisfacer los requerimientos de financiamiento del Gobierno
Federal, de forma acorde con la demanda de valores gubernamentales por parte de inversionistas locales y extran-
jeros, promoviendo la liquidez y el buen funcionamiento del mercado local. Al efecto se procedié conforme a las
siguientes lineas de accién:

e Obtener el financiamiento requerido promoviendo la eficiencia y el buen funcionamiento de los mercados
locales.

o Fortalecer la liquidez y eficiencia en la operacién y en el proceso de descubrimiento de precios de los instru-
mentos del Gobierno Federal en sus distintos plazos.

e Fortalecer el desarrollo del mercado de instrumentos a tasa real.

o Consolidar el acceso directo de personas fisicas al mercado primario de valores gubernamentales a través del
Programa cetesdirecto.

En este marco, y en complemento a las subastas semanales de valores gubernamentales, se realizaron operaciones
sindicadas a través del mecanismo de subasta, como un medio para que las nuevas emisiones de referencia alcan-
cen un monto importante desde su colocacién inicial, y con ello se eleve considerablemente su liquidez en el mer-
cado secundario, al contar con una mayor cantidad en circulacién y una base de inversionistas mds amplia.

Asimismo, con el fin de mejorar la administracién de la liquidez con la que cuenta la Tesoreria de la Federacién
-TESOFE-, se aplicé una nueva mecdnica para determinar el monto a subastar de los CETES a 28 y 91 dias.
Dicho mecanismo permitié, cuando fue necesario, captar mayores recursos, manteniendo la claridad con la que el
mercado conoce la oferta total de CETES a colocar en cada trimestre.

También destaca la implementacién en noviembre de una innovadora facilidad para subastar de manera simul-
tinea los Cupones Segregados provenientes del principal y de los intereses de UDIBONOS. Esta operacién
tuvo por objeto colocar instrumentos que por sus caracteristicas de duracién y flujo permiten hacer una gestiéon de
portafolios mis eficiente a algunos inversionistas institucionales, principalmente fondos de pensién, aseguradoras
de rentas vitalicias y aseguradoras.

Por otro lado, con el Programa Cetesdirecto se prosiguié promoviendo un mayor acceso y uso de servicios finan-
cieros por parte de la poblacién. Al efecto, se han desarrollado diversas funcionalidades tecnolégicas que buscan
facilitar la operacién por parte de las personas, entre las que sobresalen las opciones de Reinversién Automatica y
Ahorro Recurrente, ademis de una plataforma para dispositivos méviles por medio de la cual los usuarios pue-
den contratar y operar desde sus teléfonos méviles. En adicién a lo anterior, en octubre de 2012 inici6 la opera-
cién de la plataforma de Cetesdirecto nifios, en cuyo caso los padres tienen la posibilidad de abrirles a sus hijos
una cuenta en Cefesdirecto.

Las principales caracteristicas del esquema de colocacién de valores gubernamentales aplicado durante el afo, se
describen enseguida:

e En el primer trimestre, se puso en marcha una nueva mecdnica para determinar el monto a subastar de los
CETES a 28 y 91 dias, mediante la cual cada trimestre se anuncia el monto promedio semanal a subastar.
Ello permite que la cantidad de CETES a dichos plazos pudiera ser mayor o inferior a la cantidad promedio
anunciada, cuando asi se requiera para el manejo de caja de corto plazo. Adicionalmente, se establece un
monto minimo a colocar cada semana con el fin de mantener la importancia de la subasta de CETES a 28 y
91 dias como tasa de interés de referencia en el mercado. También se incrementé el monto a colocar en los de
182 dias y a un ano, al igual que en el caso de los BONOS a tres, cinco, 20 y 30 afios, y se efectué una coloca-
ci6én sindicada de estos tltimos titulos a diez afos. Por lo que respecta a los UDIBONOS, el monto a subas-
tar se elevé en todos sus plazos, mientras que en el de los BONDES D se mantuvieron en los mismos niveles
que los del cuarto trimestre de 2011.
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e Durante el segundo trimestre y el resto del afo, se continué implementando dicha mecédnica para determinar
el monto a subastar de los CETES a 28 y 91 dias. Adicionalmente se realizé una colocacién sindicada de un

BONO a 30 afios.

o Para el tercer trimestre, se efectuaron colocaciones sindicadas de BONOS y UDIBONOS a cinco y diez
afios, respectivamente, y se aument6 tanto el monto de los CETES a 182 dias, como el de los BONOS en los
plazos de tres, diez y 20 afios, junto con el de los UDIBONOS a tres y 30 afios.

e En el cuarto trimestre, el Gobierno Federal, en coordinacién con el Banco de México como su agente finan-
ciero, y haciendo uso de la fuerza de venta de los Formadores de Mercado, inicié una innovadora facilidad pa-
ra subastar de forma simultinea los Cupones Segregados provenientes del principal y de los intereses de

UDIBONOS a plazo de 30 aios.

MODIFICACIONES AL ESQUEMA DE SUBASTA DE VALORES GUBERNAMENTALES EN 2012
Montos Ofrecidos por Subasta en Millones de Pesos

TRIMESTRE
Instrumento/Peri Cuarto de Primero -A partir indo-A partir Tercero-A partir i
2011 del3 de enero- del3 dejulio- del 2 de octubre-
CETES
28 dias-Semanal 6 500 7 000 2/ 7 000 2/ 7 000 2/ 7 000 2/
91 dias-Semanal 7 500 8 000 2/ 8 000 2/ 8 000 2/ 8 000 2/
182 dias-Semanal 8 000 8 500 8 500 9 000 9 000
364 dias-Cada 4 semanas 8 000 9 500 9500 9 500 9500
BONOS
3 afios-Cada 4 semanas 5500 7 500 7 500 8 500 8 500
5 afios-Cada 4 semanas 4500 6 500 6 500 30000 * 8 000
10 afios-Cada 6 semanas 7 500 25000 * 7 500 8 500 8 500
20 afios-Cada 6 semanas 4 000 4500 4500 5000 5000
30 afios-Cada 6 semanas 3500 4 000 15000 * 4500 4500
UDIBONOS 1/
3 afios-Cada 4 semanas 550 750 750 800 800
10 afios-Cada 4 semanas 550 700 700 3000 * 800
30 afios-Cada 4 semanas 500 600 600 650 650
UDIBONOS
SEGREGADOS 1/
30 afios-Cada 12 semanas 2,500 lotes de
SPySC
BONDESD
5 afos-Cada 2 semanas 1500 1500 1500 1500 1500
1/ Millones de UDJI’s.

2/ Monto promedio semanal a subastar durante el trimestre.

*/ Corresponde al monto total colocado en este tipo de instrumentos mediante el proceso de Sindicacién de Deuda para el primer, se-
gundo y tercer trimestres del afio, por lo que su periodicidad se refiere a una sola colocacion.

FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

PRINCIPALES ACCIONES Y RESULTADOS EN MATERIA DE SINDICACION DE DEUDA

Y VENTA DE TITULOS EN DIRECTO

Colocaciones realizadas a través del Método de Subasta Sindicada

e En febrero, se llevé a cabo la colocacién de un BONO a diez afios en los mercados locales de deuda por 25 mil millones
de pesos, con vencimiento en junio de 2022; pago de cupén de 6.5 por ciento, y rendimiento al vencimiento de 6.3 por
ciento. Su colocacién se distribuyé entre 36 inversionistas institucionales, locales y extranjeros. La participacién de ban-
cos y casas de bolsa fue de 53.0 por ciento; AFORES, fondos de pensién y aseguradoras 26.0; fondos de inversién, 16.0;
y tesoreria gubernamental 5.0 por ciento. La asignacién para inversionistas extranjeros fue de 20.0 por ciento.

e En abril, se realiz6 la colocacién de un BONO por 15 mil millones de pesos, con vencimiento a 30 afios y un cupén de 7.75
por ciento. El rendimiento al vencimiento es de 7.46 por ciento. Esta transaccién registré una demanda de 2.6 veces el mon-
to colocado. La participacién de bancos y casas de bolsa fue de 51.0 por ciento; AFORES, fondos de pensién y asegurado-
ras, 24.0; y fondos de inversién 25.0 por ciento. Para inversionistas extranjeros, la asignacion alcanzé 30.0 por ciento.

e En julio, se colocaron 30 mil millones de pesos mediante una emisién de BONOS con vencimiento en junio de 2017 y
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pago de cupén de 5.0 por ciento. El rendimiento al vencimiento es de 4.88 por ciento, lo que significd, al momento de su
colocacion, la tasa mds baja obtenida en colocaciones sindicadas del mismo plazo, mientras que el monto representé el
mayor colocado desde 2010, afio en que se implementaron las operaciones sindicadas. La transaccién se distribuy6 en
aproximadamente 35 inversionistas institucionales, locales y extranjeros. La participacién de bancos y casas de bolsa fue
de 59.0 por ciento; fondos de inversién, 32.0; tesoreria gubernamental, 7.0; y AFORES, fondos de pensién y asegurado-
ras el restante 2.0 por ciento. La asignacién para inversionistas extranjeros fue de 33.0 por ciento.

En septiembre, se colocé una emision de UDIBONOS por 3 mil millones de UDI’s -poco més de 14 mil millones de
pesos-, con un cupén de 2.0 por ciento y vencimiento en junio de 2022. El rendimiento al vencimiento fue de 1.55 por
ciento, lo cual, al momento de su colocacién, representé la tasa mds baja obtenida en colocaciones sindicadas de
UDIBONOS a diez afios. La transaccién tuvo una demanda de 2.2 veces el monto colocado, mismo que se distribuyé
entre cerca de 30 inversionistas institucionales, locales y extranjeros. La participacién de AFORES, fondos de pensién y
aseguradoras fue de 48.0 por ciento; bancos y casas de bolsa 31.0; fondos de inversién, 17.0; y tesoreria gubernamental la
diferencia de 4.0 por ciento. Destaca la asignacién para inversionistas extranjeros, que fue de sélo 16.0 por ciento.

Colocacién Sindicada de UDIBONOS Segregados a Plazo de 30 afios

e Objetivos: Contribuir al desarrollo del mercado de instrumentos segregables en tasa real, al tratarse de un elemento que

ofrece a los inversionistas una alternativa de inversién que les permite hacer una gestién mads eficiente de sus portafolios.

Procurar una evolucién ordenada en el mercado primario, y mejorar las condiciones de liquidez y eficiencia en el mercado
secundario de deuda gubernamental en tasa real.

Caracteristicas: Colocar instrumentos que por sus caracteristicas de duracién y flujo permitan calzar de mejor manera los
pasivos de algunos inversionistas institucionales, principalmente fondos de pensién, aseguradoras de rentas vitalicias y
aseguradoras.

Subastar de manera simultdnea los Cupones Segregados provenientes del Principal y Cupones Segregados provenientes
de los Intereses de UDIBONOS.

Resultados: En noviembre, el Gobierno Federal, conjuntamente con el Banco de México como su agente financiero y
haciendo uso de la fuerza de ventas de los Formadores de Mercado, dio inicio a la facilidad de subastar simultineamente

los Cupones Segregados del Principal y de los Intereses de UDIBONOS.

Principales Segregados.- Se colocaron 2 mil 500 lotes -equivalente a 225 millones de UDI's en valor nominal- a un plazo
de 10 mil 226 dias y un precio de descuento de 4.32 UDI’s por Principal Segregado, el cual pagard diez UDI’s a su ven-
cimiento. La demanda fue de 3.2 veces el monto colocado.

Intereses Segregados.- Se colocaron 1 391 lotes -equivalente a 144.3 millones de UDI’s en valor nominal- de una de-

manda por 3 mil 41 lotes, a un precio de descuento de 418.33 UDT’s, lo que representa més de la mitad del monto total
ofrecido del conjunto de Intereses Segregados de 2 mil 500 lotes.

Programa de Venta de Titulos en Directo -Cetesdirecto-
e Objetivo: Desarrollar un canal de distribucién de deuda publica exclusivo para personas fisicas.

e Caracteristicas: El Programa permite a las personas fisicas adquirir los instrumentos de deuda publica que ofrece el Go-

bierno Federal de manera regular a partir de un monto de inversién de 100 pesos y sin comisiones. El ahorro e inversién
se puede realizar en instrumentos de corto plazo como los CETES, que van de 28 dias a un afio, o en BONOS y
UDIBONOS, cuyo plazo es elegible entre tres, cinco y hasta 30 afios o, en su caso, BONDES D, que tienen un plazo de
cinco aflos. Entre los beneficios que ofrece el Programa, sobresalen:

®  Seguridad y ahorro con un monto inicial de inversién de sélo 100 pesos, sin costo de apertura, sin comisiones y, so-
bre todo, con acceso a los mismos rendimientos que obtienen los grandes inversionistas.

= El desarrollo de una herramienta de educacién e inclusién financiera para segmentos de la poblacién que antes no
eran atendidos.

Nuevas Opciones para ampliar su cobertura y mejorar su funcionamiento:

= Contratacién Exprés para Dispositivos Méviles. Este esquema inicié su operacién en octubre de 2011 bajo el nom-
bre de Contratacién Exprés. Sin embargo, en julio de 2012 se complementa la plataforma existente integrdndole la
nueva funcionalidad “Dispositivos Mdviles”, con el fin de permitir a las personas administrar y operar sus cuentas
desde cualquier celular con conexién a Internet.

= Cetesdirecto nifios. Esta funcionalidad se anuncié el 3 de octubre de 2012, con la que los menores de edad, con aseso-
ria y control de sus padres, podrén ahorrar e invertir en valores gubernamentales.

Resultados: Al cierre de 2012, el monto de las inversiones en el Programa cetesdirecto ascendié a un mil 105.0 millones
de pesos; de los cuales, aproximadamente 80.0 por ciento estin invertidos en CETES. A poco mis de dos afios del lan-
zamiento del Programa se tienen registrados un total de 21 mil 874 contratos.
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A lo anterior se agregan las operaciones de reaperturas en los BONOS y UDIBONOS, asi como la realizacién
de dos operaciones de permuta de BONOS por un monto asignado a valor nominal de aproximadamente 22 mil
200.0 millones de pesos. Estas tltimas operaciones ademas de permitir suavizar el perfil de vencimientos, contri-
buyeron a mejorar la dindmica de precios y la liquidez en el mercado secundario de los BONOS involucrados.

Asi, derivado de las modificaciones al esquema de colocacién de valores gubernamentales, el plazo promedio
ponderado de vencimiento de la deuda interna del Gobierno Federal” pasé de 7.61 a 7.98 afios, es decir,
aument6 en 0.37 afios que equivalen a 131 dias, entre los cierres de 2011 y 2012. Mientras que, el analisis de la
participacién por instrumento en la estructura del saldo de valores gubernamentales reflejé las siguientes modifi-

caciones: BONOS, 54.6 por ciento; UDIBONOS, 22.9; CETES, 16.3; y BONDES D, el restante 6.2 por cien-
to. En 2011, la composicién fue: 54.9, 22.3, 15.8 y 7.0 por ciento, en igual orden.

PLAZO PROMEDIO PONDERADO VALORES GUBERNAMENTALES
DE LA DEUDA INTERNA (Estructura Porcentual )
( Ntimero de Afios al Cierre del Periodo )
2011 2012
2003 2.52
2004 297
2005 3.36
2006 4.33
2007 5.66
2008 6.47
2009 6.34
2010 7.20
ggi 761 B BONOS B BONDES D EICETES 3 UDIBONOS
H UDIBONOS SEGREGADOS
FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.

La tenencia de titulos gubernamentales en poder de residentes en el extranjero creci6 a un billén 558 mil 567.0
millones de pesos, monto superior en 585 mil 320.6 millones al alcanzado durante el periodo precedente. De
dicho total, 62.8 por ciento se concentré en BONOS; 31.2 en CETES, y la diferencia de 6.0 por ciento se dis-
tribuy6 entre UDIBONOS y BONDES D.

Al término del ejercicio 2012, el saldo de la deuda interna bruta del Gobierno Federal -que incluye los valores
gubernamentales, las cuentas del SAR, las obligaciones asociadas a la nueva Ley del ISSSTE y otros financia-
mientos- se incrementé a 3 billones 575 mil 318.6 millones de pesos, cantidad mayor en 377 mil 615.4 millones
a la registrada un afio antes. Tal variacién fue producto de:

o Un endeudamiento neto por 334 mil 469.8 millones de pesos.

o Ajustes contables al alza por 43 mil 145.6 millones de pesos, asociados principalmente con los efectos de la infla-
cién sobre la deuda indexada.

El saldo neto de la Cuenta General de la Tesoreria de la Federacién, denominado en moneda nacional a favor de
la Administracién Central, fue de 74 mil 247.0 millones de pesos, con lo cual el Gobierno Federal mantuvo su
posicién acreedora con el Banco de México.

Por su parte, el saldo de la deuda interna neta del Gobierno Federal ascendi6 a 3 billones 501 mil 71.6 millones
de pesos, superior en 388 mil 978.4 millones al reportado el ejercicio previo. Su peso relativo en el producto se
situé en 21.8 por ciento; en tanto que, el saldo bruto representé 22.3, frente a 20.2 y 20.7 por ciento alcanzado en
2011, en cada caso.

4/ Se refiere a los valores gubernamentales que conforman el saldo de la deuda interna del Gobierno Federal, por lo que no incluye los valores gubernamentales que coloca el
Banco de México para fines de regulacién monetaria.
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En resumen, el manejo de la deuda interna del Gobierno Federal se mantuvo en linea con el techo de endeuda-
miento interno neto de hasta 435 mil millones de pesos, establecido en el Articulo 2 de la Ley de Ingresos de la

Federacién de 2012.
DEUDA EXTERNA

La estrategia de deuda publica externa se enfocé a evaluar las distintas fuentes de financiamiento, considerando
la posible emisién de bonos en monedas distintas al délar estadounidense, para diversificar adecuadamente los
pasivos publicos y contar con el acceso a los mercados financieros internacionales en condiciones favorables.
Asimismo, contemplé la posibilidad de realizar operaciones de manejo de pasivos necesarias para fortalecer la
estructura de la deuda publica y asegurar que las condiciones de acceso, costo y liquidez sean amplias en un hori-
zonte de mediano y largo plazo.

En tal sentido, durante 2012 se realizaron distintas operaciones de refinanciamiento y manejo de pasivos, con el
propésito de desarrollar y fortalecer los bonos de referencia, ampliar la base inversionistas y mejorar la eficiencia
de las curvas de rendimiento. Destacan tres emisiones en los mercados internacionales de capital y una operacién
para mejorar el perfil del portafolio de deuda externa mediante intercambio de bonos.

ACCIONES Y RESULTADOS DE LA ESTRATEGIA DE MANEJO DE DEUDA EXTERNA

Emisiones en los Mercados Internacionales de Capital

e En enero, se colocé un Bono Global por 2 mil millones de délares, con plazo al vencimiento de diez afios, cupén de
3.625 por ciento y rendimiento al vencimiento de 3.71 por ciento. Con esta transaccién se establecié una nueva referen-
cia a diez afios en el mercado de délares, contribuyendo de esta manera a la consolidacién de la curva de rendimientos en
la parte media de la misma, la cual sirve de referencia para emisiones de deuda en el exterior tanto del sector publico co-
mo privado.

e En marzo, se llevé a cabo una emisién por 2 mil millones de délares, mediante la colocacién de un nuevo Bono Global
con vencimiento en 2044, cupén de 4.75 por ciento y rendimiento al vencimiento de 4.84 por ciento. Esta colocacién
permitié establecer una nueva referencia a 30 afios, al tiempo que contribuyé a consolidar la parte larga de la curva de
rendimiento.

e En junio, se efectud la colocacién de dos Bonos Samurdi no garantizados en el mercado japonés por un total de
80 mil millones de yenes, equivalentes aproximadamente a un mil millones de délares. La colocacién se dio en dos tra-
mos distintos con vencimiento en 2015 y 2017, otorgado un rendimiento al vencimiento de 1.29 y 1.56 por ciento, res-
pectivamente. La tasa de rendimiento alcanzada en el Bono de tres afios es la més baja que el Gobierno Federal haya
conseguido en cualquier instrumento de deuda emitido a cualquier plazo. Con esta emisién se continué con los esfuerzos
realizados en las colocaciones garantizadas en yenes de 2009 y 2010, como parte de la estrategia orientada a ampliar la
base de inversionistas hacia el mercado japonés, manifestindose con ello la intencién de ser un emisor frecuente en dicho
mercado y consolidar una relacién de largo plazo.

Operaciones de Manejo de Deuda en los Mercados Internacionales

e En agosto, se concluyé una operacién de intercambio Bonos Globales -UMS- con vencimientos en 2013, 2014, 2015,
2016, 2017, 2019, 2020, 2022, 2026, 2031, 2033, 2034 y 2040 por la reapertura de los UMS con vencimientos en 2022,
2044y 2110, por un total de 2 mil 200.6 millones de délares. Esta fue la primera transaccién de manejo de pasivos que se
hizo en los mercados de capitales en donde se incluy6 un bono a 100 afios en la canasta de bonos a elegir por parte de los
inversionistas. A través de esta operacién se logré extender la vida media del portafolio de deuda externa de mercado en
mas de dos afios y reducir el costo financiero para los siguientes afios. Los rendimientos y los diferenciales contra los Bo-
nos del Tesoro Norteamericano registrados en los bonos a diez, 30 y 100 afios que se reabrieron, representaron los niveles
minimos conseguidos hasta ese momento por el Gobierno Federal para dichos plazos. Ello también permitié ampliar y
diversificar la base de inversionistas.
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EMISIONES DE BONOS DEL GOBIERNO FEDERAL DURANTE 2012
Monto  Plazo Tasade Rend. Diferencial

(Mdd)* (Afios) Interés al Venc. Sobre BENEFICIOS
Anual %) (%) BTN *

Enero06  2000.0 10.2 3.625 3.71 178 e El costo del financiamiento logrado fue el més bajo que haya obteni-
do el Gobierno Federal en este plazo.

Marzo 08 2000.0 32 475 4.84 172+ El costo del financiamiento logrado fue el mds bajo que haya obteni-
do el Gobierno Federal en este plazo.

Junio 08 628.5 3 1.29 205 . Elcosto del financiamiento logrado fue el mds bajo que haya obteni-
do el Gobierno Federal en cualquier instrumento de deuda emitido a
cualquier plazo.

Junio 08 377.1 5 156 248 4 El costo del financiamiento logrado fue el més bajo que haya obteni-
do el Gobierno Federal en este plazo.

Agosto 20 559.3 9.6 3.625 252 87« Fl costo del financiamiento logrado fue menor al obtenido por el
Gobierno Federal en la colocacién inicial de este titulo en enero de
2012.

Agosto 20 963.3 31.6 475 3.93 118 . EI costo del financiamiento logrado fue menor al obtenido por el
Gobierno Federal en la colocacién inicial de este titulo en marzo de
2012.

Agosto 20 678.0 8.2 5.75 4.67 192" . EI costo del financiamiento logrado fue menor al obtenido por el
Gobierno Federal en la colocacién inicial de este titulo en octubre de
2010.

* Millones de délares.

** Bonos del Tesoro Norteamericano.
FUENTE: Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico.

Por su parte, la estrategia de financiamiento con los OFI’s sigui6 orientada a la utilizacién de esta fuente de fon-
deo estable y barata. Al respecto, cabe destacar que uno de los objetivos que persiguen dichos organismos consis-
te en aportar un factor de financiamiento contra-ciclico, ante la presencia de eventos de inestabilidad financiera
internacional. A lo que se agregan las ventajas que representa el acceso a este tipo de créditos, dado que estin
asociados al apoyo de proyectos con alto impacto econémico y social, en los que los mismos OFT’s contribuyen
con su conocimiento y experiencia en la planeacién y desarrollo de tales proyectos.

PRINCIPALES LINEAS DE CREDITO CONTRATADAS CON LOS OFI’s

Financiamiento con el Banco Mundial -BM- en reconocimiento de Desarrollo de Politicas y para apoyar los sectores fores-
tal, agua y agropecuario, entre los que se distinguen:
e 350.0 millones de délares, para financiar el Proyecto Bosques y Cambio Climatico.

e 300.75 millones de ddlares, en reconocimiento al Desarrollo de Politicas para Educacién Media Superior, Segundo Pro-
gramadtico.

e 300.75 millones de ddlares, en reconocimiento al Desarrollo de Politicas para el Fortalecimiento a la Resiliencia Social al
Cambio Climitico

Financiamiento con el Banco Interamericano de Desarrollo -BID- para apoyar tanto proyectos de los sectores salud, em-
pleo y forestal, como el desarrollo de micronegocios, el financiamiento a la vivienda y proyectos de energia renovable, entre
los que destacan:

e 350.0 millones de délares, asignados al Programa Creciendo Sanos: Fortaleciendo la Atencién a la Salud de la Nifiez
Mexicana.

e 300.0 millones de délares, dirigidos al Programa Multifase de Apoyo a la Capacitacién y el Empleo PACE Fase II1.

e 200.0 millones de délares, para la cuarta fase del Programa Global de Crédito para Desarrollo de Mercados Hipoteca-

rios.

Del anilisis de las fuentes externas de financiamiento se desprende que, 71.2 por ciento provino de emisiones en
los mercados internacionales de capital; 22.5 de contrataciones con los OFT’s; y el restante 6.3 por ciento de cré-
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ditos destinados a operaciones de comercio exterior. En 2011, la estructura fue de 44.4, 48.0 y 7.6 por ciento,
respectivamente. El destino de los recursos estuvo asociado, basicamente, con el Proyecto de Desarrollo Humano
Oportunidades; el Programa de Apoyo al Sistema Nacional de Educacién Media Superior; el apoyo de los pro-
gramas de desarrollo de politicas para la sustentabilidad ambiental y el cambio climatico; el Proyecto del Sistema
de Proteccién Social en Salud; el Programa de Apoyos Directos al Campo, y el Programa para la Sostenibilidad
de los Servicios de Agua Potable y Saneamiento.

La estructura del saldo de la deuda externa del Gobierno Federal por fuentes de fondeo muestra que, 66.1 por
ciento correspondié a emisiones en los mercados internacionales de capital; 31.4 a OFT’s; y 2.5, a créditos bilate-
rales. En el ejercicio previo su distribucién fue: 66.3, 32.0 y 1.7 por ciento, en igual orden.

Al cierre de 2012, el .saldo de le} deuda externa brqta del SALDO DE LA DEUDA EXTERNA DEL
Gobierno Federal se incrementé a 67 mil 460.5 millones
. . . . . GOBIERNO FEDERAL
de ddlares, esto es, 6 mil 109.0 millones mas de lo regis- ( Millones de Ddlares )
trado un afio antes. Ello fue producto de:

66016.5

e Un endeudamiento externo neto por 5 mil 814.9 mi- s96425 AT gfg‘vi;“;f;“ en
llones de délares. ,
Ajustes

e Ajustes contables al alza por 294.1 millones de délares,
que se derivaron, por un lado, del intercambio de deu-
da y, por otro, como consecuencia de la variacién del
délar con respecto a otras monedas en que se encuentra
contratada la deuda.

Endeudamiento

Neto

Diferencia

El saldo de la deuda externa neta del Gobierno Federal 2011 2012

alcanzé un monto de 66 mil 16.5 millones de dodlares, FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.
superior en 6 mil 374.0 millones al del periodo preceden-

te. Lo anterior como resultado del efecto combinado de la variacién al alza en el saldo bruto de la deuda y la re-
duccién por 265.0 millones de délares en el valor de los activos internacionales del Gobierno Federal asociados
con la deuda externa.

En términos del producto, el saldo de la deuda externa bruta disminuyé su nivel en 0.1 puntos porcentuales, al
pasar de 5.6 a 5.5 por ciento entre los cierres de 2011 y 2012; en tanto que, el de la externa neta se mantuvo en 5.4
por ciento, en el mismo lapso.
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DEUDA DEL SECTOR PUBLICO FEDERAL

DEUDA INTERNA

El débito interno del Sector Publico Federal comprende la totalidad de las obligaciones financieras a cargo del
Gobierno Federal, las entidades no financieras de control directo y la banca de desarrollo.

Con base en dicha clasificacién institucional, el saldo de la deuda interna reporté la siguiente distribucién: 92.6
por ciento corresponde al Gobierno Federal; 5.8 al sector paraestatal de control directo, y el restante 1.6 por ciento
a la banca de desarrollo. En 2011, la estructura fue de 92.8,5.9 y 1.3 por ciento, en cada caso.

Del total de financiamientos internos captados, 90.1 por ciento provinieron de la emisién de papel en los merca-
dos locales; 6.3 del fondo del SAR, y la diferencia de 3.6 por ciento de otras fuentes, incluyendo las obligaciones
vinculadas a la Ley del ISSSTE.

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo de la deuda interna DEUDA PUBLICA INTERNA
bruta del Sector Publico Federal ascendié a 3 billones 861 ( Proporcién del PIB ) 1/

mil 92.4 millones de pesos, monto mayor en 414 mil 283.8
millones al reportado un afio antes. Diferencia que se atri-

buye a:

e Un endeudamiento interno neto por 368 mil 855.0
millones de pesos.

o Ajustes contables al alza por 45 mil 428.8 millones de
pesos, que se relacionan, sobre todo, con la indexacién NETA

de la deuda.

Los activos internos del Sector Publico Federal sumaron
91 mil 93.3 millones de pesos, cifra inferior en 97 mil ;/UsggjirﬁgesﬂgjiiegecuHﬂig’echl;mescfizaiw Pibice
235.8 millones a la registrada el periodo precedente. Ello i Y '
implicé que el saldo de la deuda interna neta del Sector

Publico Federal ascendiera a 3 billones 769 mil 999.1 millones de pesos, superior en 511 mil 519.6 millones al de
2011.

BRUTA

2011 2012

DEUDA EXTERNA

La deuda externa del Sector Publico Federal estd representada por la totalidad de las obligaciones en el exterior
del Gobierno Federal, las entidades no financieras de control directo y la banca de desarrollo.

Conforme a dlcha. agrupacion 1nst1tu01onal', el saldo de la CAPTACION DEFINANCIAMIENTOS EXTERNOSEN 20121/
deuda externa registré la siguiente composicion: 53.7 por (Millones de Délares )
ciento son obligaciones de la Administracién Central; T— MDO. COM. MDO. .. PIDI-
. . S
39.8 de las entidades de control directo, y el restante 6.5 BANC. EXT. CAP. REGAS
por ciento de la banca de desarrollo. En el ejercicio previo TOTAL 18173.3 1752.8 14492.8 2664.4 2963
la distribucién fue: 52.7, 40.7 y 6.6 por ciento, respecti- GOB. FEDERAL 640.8 7206.2 2272.7
vamente. BANCOMEXT 22132  30.1
BANOBRAS 25.0 87.2
El anailisis de las fuentes de financiamiento externo reve- NAFIN 15917.4 404 50.0
la que por tercer afio consecutivo, los créditos contratados ~ SHF 2480
. . . FINANC. RURAL 6.5
en el mercado bancario continuaron aumentado su im-
. . . . PEMEX 17.7 860.2 6536.6
portancia relativa, al contribuir con 48.6 por ciento del  ~pg 1813 750.0 296.3
total; erl _tanto que, los mercados’ lnternaa?nales de C?}p_l— 1/ Elaborado con base en el criterio de deudor directo ante el extranjero.
tal lo hicieron con 38.8; los OFT’s 7.1; las lineas de crédi- FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.

to para apoyar el comercio exterior 4.7; y los fondos aso-
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ciados con los PIDIREGAS, con el restante 0.8 por ciento. Estructura que se compara con 45.1, 27.1, 13.1, 13.5
y 1.2 por ciento, en igual orden.

Los créditos contratados en el mercado bancario totalizaron 18 mil 173.3 millones de délares. De este monto,

NAFIN recibié 87.6 por ciento; BANCOMEXT 12.2, y BANOBRAS y PEMEX 0.1 por ciento, en cada caso.

Por medio de la emisién de bonos se captaron 14 mil

. . . . EMISIONES DE BONOS DEL SECTOR PUBLICO FEDERAL
492.8 millones de. dolares, de .los cuales 7 mil 206.2 mi- EN LOS MERCADOS INTERNACIONALES DE CAPITAL
llones correspondieron al Gobierno Federal, producto de DURANTE 2012
siete colocaciones a plazos que van desde tres hasta poco MONTO Plazo Tasa Rend.  Dif.

mas de 98 afios, lo que se tradujo en un plazo promedio  [SESANRSEERMECRERCIELRENCGUIDENS LI N R TIE
ponderado de vencimiento de 26.5 afios y un costo pon- Anal 0000l BIN
derado, expresado como el diferencial sobre los BTN, de
150 puntos base, es decir, 17 puntos menos del reporta-

TOTAL 14492.8
Gobierno Federal 7 206.2

do el ejercicio previo. PEMEX efectué ocho colocacio- Enero 06 20000 102 3.625 371 178
. N ) Marzo 08 2 000.0 32 4.75 4.84 172
nes que sumaron 6 mil 536.6 millones de délares, fondos Junio 08 6285 3 1.29 205
que se destinaron tanto a gasto de inversién y operacio- Junio 08 377.1 5 156 248
nes de refinanciamiento, como al financiamiento de Agosto 20 0593 96 3.625 252 87
! ‘ A T Agosto 20 963.3 316 475  3.93 118
importaciones. La CFE, concreté una operacién por Agosto 20 6780 982 575 467 192
750.0 m}llones de dqlares, mismos que se aph’caro.n asus Lo 65366
corporativos y necesidades de tesoreria. Los términos de Fnero 24 21000 10 4875
contratacién de los bonos emitidos se muestran en el Abril 26 156.2 5 6125
: Abril 10 330.4 7 2.5
cuadro adjunto. Junio 26 17500 32 55
Los desembolsos efectuados con los OFI’s sumaron Julio 06 400.0 10 2.0
. . . . Julio 06 400.0 10 1.95
2 mil 664.4 millones de délares. De esta cantidad, un Tulio 26 400.0 10 17
mil 466.4 millones provinieron del BM; un mil 191.4 Octubre 19 10000 317 5.5
millones del BID, y 6.6 millones de délares del Fondo CFE
Internacional de Desarrollo Agricola -FIDA-. Dichos Febrero 14 750.0 30 575
créditos se destinaron a proyectos de desarrollo humano, * Millones de dolarcs.

cambio climitico, apoyos directos al campo; proyectos FUENTE: Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblico, PEMEX y
de los sectores educacién, salud, agua y desarrollo de la CFE.

vivienda. Del total, 85.3 por ciento fue obtenido por el

Gobierno Federal; 9.3, SHF; 3.3, BANOBRAS; 1.9, NAFIN, y el restante 0.2 por ciento por Financiera Rural.

A través de las lineas de comercio exterior se captaron un mil 752.8 millones de pesos, mismos que se canaliza-
ron a financiar la importacién y exportacién de bienes y servicios, y al refinanciamiento de pasivos. De ese total,
PEMEX obtuvo 49.1 por ciento; el Gobierno Federal, 36.6; la CFE, 10.3; NAFIN, 2.3; y BANCOMEXT, la
diferencia de 1.7 por ciento.

Asi, considerando los financiamientos antes descritos, mds los relativos al registro de pasivos asociados con los
PIDIREGAS de la CFE, conforme a la normatividad aplicable, por 296.3 millones de ddlares, en el ejercicio que
se reporta el Sector Piblico Federal obtuvo un total de 37 mil 379.6 millones de délares.

Por su parte, las amortizaciones efectuadas durante el mismo lapso totalizaron 28 mil 289.2 millones de délares.
De esta cantidad, 69.0 por ciento correspondié a créditos de mercado bancario; 15.1 a deuda de mercado de capi-

tales; 12.0 a lineas de comercio exterior; 2.9 a financiamientos con los OFT’s, y el restante 1.0 por ciento a los
pasivos PIDIREGAS.

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo de la deuda externa bruta del Sector Publico Federal ascendié a
125 mil 726.0 millones de délares, monto superior en 9 mil 305.8 millones al reportado el afio previo. Dicho
aumento se explica por:

¢ Un endeudamiento externo neto de 9 mil 90.4 millones de délares.

e Ajustes contables al alza por 215.4 millones de délares, que reflejan, por un lado, la variacién del délar con
respecto a otras monedas en que se encuentra contratada la deuda y, por otro, los ajustes a que dio lugar el in-
tercambio de deuda.
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Los activos internacionales del Sector Publico Federal asociados con la deuda externa fueron de 4 mil 67.0 mi-
llones de délares, esto es, un mil 278.4 millones por arriba de lo registrado el ejercicio precedente. Las variaciones
en las disponibilidades de las entidades que integran este sector, dan cuenta de tal incremento.

Derivado de lo anterior, el saldo de la deuda externa neta del Sector Publico Federal se situé en 121 mil 659.0
millones de délares, mayor en 8 mil 27.4 millones al observado el ano precedente.

SALDOSDE LA DEUDA EXTERNA NETA DEL DEUDA PUBLICA EXTERNA
SECTOR PUBLICO FEDERAL ( Proporcién del PIB ) 1/
(Millones de Délares )

9090.4
215.4 -1278.4

Y
Diferencia 8 027.4

BRUTA
NETA

2011 2012 Endeudamiento Ajustes  Incremento en 2011 2012
Neto Activos Finan.

1/ Se refiere al PIB del Cuarto Trimestre.

FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Como proporcién del tamano de la economia, el saldo de la deuda externa bruta disminuyé de 10.6 por ciento en
2011 2 10.2 en 2012; mientras que, el de la externa neta pasé de 10.3 a 9.9 por ciento, en el mismo periodo.

Por otra parte, considerando el saldo contractual de la deuda externa bruta registrado al 31 de diciembre de 2012,
se tiene previsto que durante el siguiente ejercicio las amortizaciones del Sector Publico Federal sumen 11 mil
653.1 millones de délares. De esta cantidad, 39.4 por ciento corresponderd a vencimientos de créditos directos;
32.1 por ciento a vencimientos de obligaciones de mercado de capitales; 17.8 a lineas de crédito vinculadas al
comercio exterior, y 10.7 por ciento a deuda con los OFI’s y pasivos PIDIREGAS.

El endeudamiento neto externo totalizé 9 mil 90.4 millones de ddlares, cifra que si bien resulté superior a los
7 mil millones aprobados en el Articulo 2 de la Ley de Ingresos de la Federacién, fue consistente con lo estable-
cido en el mismo ordenamiento, al autorizar al Ejecutivo Federal y las entidades de control directo a contratar
obligaciones constitutivas de deuda publica externa adicionales a lo aprobado, siempre que el endeudamiento
neto interno fuera menor al estipulado en el citado Articulo o en el presupuesto de las entidades respectivas, en
un monto equivalente al de dichas obligaciones adicionales.

En sintesis, las acciones y resultados de la politica de deuda piblica siguieron caracterizindose por su estricto
apego a los limites de endeudamiento neto autorizados por el H. Congreso de 1a Unién, asi como a los objetivos
delineados en el Plan Anual de Financiamiento 2012.
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SALDO DE LA DEUDA DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

El saldo de la deuda bruta del sector publico presupues-

tario al 31 de diciembre de 2012, ascendié a SALDO DE LA DEUDA DEL
5 billones 330 mil 311.3 millones de pesos, cantidad su- SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO
(Proporcién del PIB)

perior en 403 mil 343.3 millones a la registrada el ejerci-
cio previo. Lo anterior fue producto de:

e Un endeudamiento neto por 465 mil 339.7 millones
de pesos.

e Ajustes contables a la baja por 61 mil 996.5 millones
de pesos, que derivaron, en gran medida, de la reva-
luacién de la deuda externa.

Como proporcién del producto interno bruto, dicho sal- o1 02
do fue equivalente a 34.4 por ciento, esto es, 0.2 puntos B Gobierno Federal B Sector Paraestatal
porcentuales por arriba del nivel observado un afo antes. FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Pblico.

SALDO DE LA DEUDA BRUTA DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

( Millones de Pesos )
Saldo al 31 Saldo al 31 Variacién Respecto  Proporcién Respecto
CONCEPTO deDiciembre Endeuda- Revaluacion de Diciembre al Saldo de 2011 al PIB
2011 miento Neto 7 Otros 2012 Importe % Real* 2011

TOTAL 4926 968.1 465 339.7 (61 996.5) 5330311.3 403 343.3 4.4 34.2 34.4
Interna 3403 731.0 351263.0 45139.6 3800 133.7 396 402.6 7.7 23.6 24.5
Externa 1523237.0 114 076.7 (107 136.1) 1530 177.6 6 940.6 3.1) 10.6 9.9
Gobierno Federal 4056 034.6 412 297.9 (15 346.7) 4452 985.8 396 951.2 5.9 28.2 28.7
Interna 3197 703.2 334 469.7 43 145.6 3575 318.6 377 615.3 7.9 22.2 23.0
Externa 858 331.4 77 828.2 (58 492.3) 877 667.3 19 335.9 (1.3) 6.0 5.7
Sector Paraestatal 870 933.4 53041.8 (46 649.8) 877 325.5 6392.1 2.8) 6.0 5.7
Interna 206 027.8 16 793.2 19941 224 815.1 18 787.3 5.3 1.4 1.5
Externa 664 905.7 36 248.6 (48 643.8) 652 510.4 (12 395.3) (5.3) 4.6 4.2

* Deflactado con el indice de precios implicito del producto interno bruto.
Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y Entidades de Control Directo.

El andlisis de la estructura de la deuda bruta por su origen refleja que, el componente interno aumenté su parti-
cipacién en el total en 2.2 puntos porcentuales, al pasar de 69.1 a 71.3 por ciento, entre 2011 y 2012. En contras-
te, el externo la redujo en igual proporcién.

Tal comportamiento se explica, basicamente, por el mayor endeudamiento neto interno registrado por el Go-
bierno Federal y, en menor proporcién, por PEMEX y la CFE. Ello se compensd, parcialmente, con los ajustes
ala baja por la revaluacién de la deuda externa, sobre todo la correspondiente a la emisién de bonos, la contrata-
da con los OFT’s y los créditos bilaterales para el financiamiento de proyectos.

GOBIERNO FEDERAL

El saldo de la deuda bruta del Gobierno Federal fue de 4 billones 452 mil 985.8 millones de pesos, cantidad que
rebasé en 396 mil 951.2 millones la registrada el afio anterior. Tal variacién se atribuye a:

o Un endeudamiento neto por 412 mil 297.9 millones de pesos.
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e Ajustes a la baja por revaluacién y otros conceptos por 15 mil 346.7 millones de pesos.

Su proporcién en términos del producto se situé en 28.7 por ciento, frente a 28.2 alcanzado en el periodo prece-
dente.

Del andlisis del saldo por su origen se desprende que, el componente interno aument6 en 377 mil 615.3 millones
de pesos, como consecuencia de:

e Un endeudamiento neto por 334 mil 469.7 millones de pesos, asociado bdsicamente a la colocacién de

BONOS, UDIBONOS y CETES.

e Ajustes contables al alza por 43 mil 145.6 millones de pesos, que se explican, en lo esencial, por la indexacién
de la deuda, particularmente la que proviene de la emi-
SALDO DE LA DEUDA DEL sién de UDIBONOS.

GOBIERNO FEDERAL
( Estructura Porcentual )

El acervo externo crecié en 19 mil 335.9 millones de pe-
sos, debido a:

78.8 80.3

e Un endeudamiento neto por 77 mil 828.2 millones de
pesos, a que dio lugar la colocacién de bonos en los
mercados internacionales de capital y la contratacién de
créditos con los OFT’s.

o Ajustes contables a la baja por 58 mil 492.3 millones de
pesos, que se vinculan, fundamentalmente, con la ac-

2011 2012 tualizacién de las obligaciones con el exterior, dada la
M Inerna M Exterma variacién del peso frente al délar y de éste con respecto

a otras divisas en que se encuentra contratada la deuda.

FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

ENTIDADES DE CONTROL DIRECTO

El saldo de la deuda bruta de las entidades de control di-
recto se increment6 a 877 mil 325.5 millones de pesos,
superior en 6 mil 392.1 millones al del ejercicio previo.
Ello como resultado de:

SALDO DE LA DEUDA DEL
SECTOR PARAESTATAL

( Estructura Porcentual )

e Un endeudamiento neto por 53 mil 41.8 millones de 85.3
pesos; del cual, 85.4 por ciento correspondié a 2011
PEMEXYy 14.6 ala CFE. 147

e Ajustes contables a la baja por 46 mil 649.8 millones de
pesos, que se explican, en gran parte, por la revaluacién

2012
de la deuda documentada en moneda extranjera.

152

En términos del tamafio de l‘a economia, dicho saldo re- B PEMEX O CFE
present6 5.7 por ciento, inferior en 0.3 puntos porcentua-

IC s al repo rta d o un afio antes FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

La parte interna se elevé en 18 mil 787.3 millones de pesos, producto de:

e Un endeudamiento neto por 16 mil 793.2 millones de pesos, que se relaciona, principalmente, con la emisién
de certificados bursitiles -CEBURES- y la contratacién de financiamientos con la banca comercial.

o Ajustes contables al alza por un mil 994.1 millones de pesos, que derivaron de la indexacién de la deuda y los
pasivos vinculados con los PIDIREGAS de la CFE.

El componente externo se redujo en 12 mil 395.3 millones de pesos, comportamiento en el que se conjugé:
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e Un endeudamiento neto por 36 mil 248.6 millones de pesos, a que dio lugar el efecto combinado de la emi-

sién de bonos y la amortizacién de Créditos Sindicados y Bilaterales tanto por parte de PEMEX como de la
CFE.

e Ajustes contables a la baja por 48 mil 643.8 millones de pesos, que se explican, en su mayor parte, por la reva-

luacién de la deuda a cargo de PEMEX.

FUENTES DE FINANCIAMIENTO

Internas

Las fuentes internas incrementaron su participacion relativa dentro del saldo total de la deuda, al pasar de 69.1 a
71.3 por ciento, de 2011 a 2012. En términos reales
observaron un crecimiento anual de 7.7 por ciento.

DEUDA INTERNA DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO
POR FUENTES DE FINANCIAMIENTO

( Millones de Pesos )

Cabe sefialar que, como resultado de la estrategia de
colocacién de valores gubernamentales, su plazo

. .. . Saldo al 31 Saldo al 31
promedio de vencimiento sc elevé de 7.61 a 7.98 CONCEPTO  deDic.  Endeuda- Revaluacién  deDic.
anos, en igual lapso. 2011 mientoNeto  yOtros 2012
Los BON087 mantuvieron su pOSiCiéIl como la TOTAL 3403 731.0 351263.0 45139.6 3800133.6
principal fuente de financiamiento interno, al apor- BONOS 15815805 193 638.0 27111 1777 929.6
tar 46.8 vor ciento. nivel que se compara con 46.5 UDIBONOS 642 145.2 775121 27 526.6 747 183.8

© P ) q p : CETES 456 600.8 747200 531320.8
de 2011. El alza en los montos a sub.ast;%r en todos  BONDESD 2024731 (2119.2) 200 353.9
los plazos, junto con las colocaciones sindicadas, dan ~ CEBURES 1558854 125000 855.0 169 240.4
cuenta de tal Comportamiento_ SAR 81193.5 (96.7) 4426.4 85523.2

o ) ) Banca de Fomento 72 664.3 (1704.1) 2047.9 73 008.2
La participacién relativa de los UDIBONOS avan-  Créditos Directos 31 466.7 4866.7 36 333.3
26 de 18.9 a 19.7 por ciento en igual periodo. Ello ~ PIDIREGAS 1/ 7788.8 1480.0 9268.9
se relaciona, de manera particular, con el incremen- UDIBONOS SEG. 970.9 6.7 977.6

Otras 2/ 171 932.7 (9 024.6) 6 085.8 168 993.9

to de los montos a subastar, dada su creciente de-
manda, y la colocacién sindicada llevada a cabo a 1/ Corresponde al registro de los pasivos vinculados con los PIDIREGAS,

través del . d bast de conformidad con la normatividad vigente.
raves del mecanismo de subasta. 2/ Incluye las Obligaciones del Gobierno Federal asociadas a la nueva Ley

., . del ISSSTE.
Los . CETES’ también au_rnentaron su magnlmd Nota: Las sumas parciales y totales pueden no coincidir debido al redondeo.
relativa de 13.4 a 14.0 por ciento entre 2011 y 2012. FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y Entidades de Con-
La nueva mecdnica para determinar el monto a trol Directo.

subastar en los plazos a 28 y 91 dias, aunado a los
mayores montos en los plazos de 182 y 364 dias, explican dicho resultado.

En contraste, los BONDES D presentaron una contraccién en su peso relativo de 0.6 puntos porcentuales, al
ubicarse en 5.3 por ciento, frente a 5.9 de 2011. Lo anterior se atribuye, bdsicamente, a la preferencia por otros
instrumentos de inversién.

Los Créditos Directos mejoraron su importancia relativa en 0.1 puntos porcentuales, al situarse en 1.0 por ciento
en el ejercicio de estudio. Ello debido a los créditos contratados por la CFE, fundamentalmente con BANORTE
y HSBC.

Por su parte, los CEBURES, el SAR, la Banca de Fomento y el rubro de otras fuentes redujeron su participacién
de 4.6,2.4,2.1 y 5.1 por ciento a 4.5, 2.3, 1.9, y 4.4, respectivamente. En el segundo y cuarto caso, como conse-
cuencia de vencimientos del Gobierno Federal y PensiénISSSTE, mientras que en el tercero se debid, en gran

medida, al pago de una linea de crédito de PEMEX a NAFIN.

Los PIDIREGAS conservaron el mismo peso relativo que el reportado el periodo precedente, esto es, 0.2 por
ciento.
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Externas

Las fuentes externas de financiamiento disminuyeron su importancia en el saldo total del Sector Publico Presu-
puestario de 30.9 por ciento en 2011 a 28.7 en el ejercicio que se informa. Ello como resultado del efecto combi-
nado entre el endeudamiento neto y una revaluacién favorable de la deuda externa, particularmente la correspon-
diente a PEMEX. En términos reales, dicho saldo mostré una reduccién anual de 3.1 por ciento.

Los Bonos Piblicos aumentaron su proporcién de ~ DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

62.9 a 67.1 por ciento en el total del acervo externo. POR FUENTES DE FINANCIAMIENTO
( Millones de Pesos )

Las emisiones de bonos realizadas por el Gobierno
Federal, PEMEX vy CFE, explican su evolucién S oe S oelefl
) y » €Xp . CONCEPTO deDic.  Endeuda- Revaluacién  deDic.

2011 miento Neto y Otros 2012
TOTAL 1523237.1 114076.7 (107136.1) 1530177.7
Bonos Puib. y Pagarés 957 418.5 136 923.5 (66995.1) 1027 346.9

Los OFT’s conservaron el peso relativo de un afo
antes, es decir, 18.0 por ciento, en razén de la conju-
gacién del endeudamiento neto y la revaluacién de

T . OFT's 274 305.2 20992.5 (19 491.6) 275 806.0
los créditos contratados con estos organismos. Créditos Bilaterales 1717440  (13697.7)  (122115) 145 834.8
En contraste, los Créditos Bilaterales presentaron Créditos Sindicados 944352 (285217)  (57418) 60171.7
dismi .., rtici 6n de 1.8 puntos Créditos Directos 144174 (1 468.2) (1276.7) 116725
una disminucion €n su participacion LS P PIDIREGAS 1/ 4005.6 111.2 4116.8
porcentuales, al pasar de 11.3 a 9.5 por ciento. Los  Bea. de Exp. ¢ Imp. 497.2 (151.6) (75.1) 270.5
vencimientos de diversas lineas de crédito de  Otras 6 414.0 (1 455.5) 4958.5
PEMEX y pagos efectuados por la CFE, surpados a 1/ Corresponde al registro de los pasivos asociados con los PIDIREGAS,
la revaluacién de la deuda, dan cuenta de dicha re- de conformidad con la normatividad vigente.
duccién. Nota: las sumas parciales y totales pueden no coincidir debido al redondeo.

FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y Entidades de Con-
De igual forma, los Créditos Sindicados, Directos trol Directo.
y el renglén de otras fuentes reportaron una contraccién en su importancia relativa de 2.3, 0.1 y 0.1 puntos por-
centuales, en cada caso. Lo anterior, se asocia, particularmente, con las amortizaciones de PEMEX y CFE, y la
realizacién de pagos con la banca comercial por parte de ambas entidades, junto con la revaluacién de pasivos.

Los PIDIREGAS presentaron igual nivel de participacién que el del afio previo; en tanto que, la Banca de Ex-
portacién e Importacién la aument6 ligeramente.
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ENDEUDAMIENTO NETO DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

End 20(112, .el sector pubh:ZSpreiiu%J;;s;angl reg1sgo un ENDEUDAMIENTO NETO DEL
endeudamiento neto por m .7 millones de pe- SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

sos, mismo que derivé en 75.5 por ciento del componente ( Proporcién del PIB)
interno. Desde la perspectiva institucional, 88.6 por cien-
to correspondié al Gobierno Federal y 11.4 al sector pa-
raestatal; en 2011, la estructura fue: 84.5 y 15.5 por cien- 2011
to, en cada caso.

3.1
El endeudamiento neto interno ascendié a 351 mil 263.0 Original
millones de pesos; de los cuales, 95.2 por ciento se origi-
n6 en la Administracién Central, debido principalmente 012
a la colocacién de BONOS, UDIBONOS y CETES. La 0.7
diferencia de 4.8 fue generada por las entidades de con- B fnterna B Exerna

trol directo, bdsicamente por la emisién de CEBURES y
la contratacién de créditos con la banca comercial.

FUENTE: Secretarfa de Hacienda y Crédito Pablico.

Por su parte, el componente externo se ubicé en 114 mil 76.7 millones de pesos. De este monto, el Gobierno
Federal da cuenta de 68.2 por ciento; en tanto que, el sector paraestatal explica el restante 31.8 por ciento. Dicha
cifra, se encuentra en linea con lo aprobado por el Congreso de la Unién en materia de endeudamiento neto ex-
terno.

ENDEUDAMIENTO NETO DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

( Millones de Pesos )
PRESUPUESTO Variacién respecto a: Estructura Porcentual
CONCEPTO 2011 2012 2011 2011 2012
Registrado Aprobado  Registrado Importe %

TOTAL 387470.9 503 588.1 465 339.7 77 868.8 20.1 100.0 100.0

Interno 308 705.4 466 858.1 351 263.0 42 557.5 13.8 79.7 75.5
Externo 78 765.5 36 730.0 114 076.7 35311.3 44.8 20.3 24.5
Gobierno Federal 1/ 327 302.3 435 000.0 412 2979 84 995.6 26.0 84.5 88.6
Interno 274 499.5 435 000.0 334 469.7 59970.2 21.8 70.8 71.9
Externo 52802.8 77 828.2 25025.4 47.4 13.6 16.7
Sector Paraestatal 60 168.6 68 588.1 53 041.8 (7 126.8) (11.8) 15.5 11.4
Interno 342059 31858.1 16 793.2 (17 412.7) (50.9) 8.8 3.6
Externo 25962.7 36 730.0 36 248.6 10 285.9 39.6 6.7 7.8

1/ En aprobado 2012, no considera el endeudamiento neto externo por 7 mil millones de délares autorizado para el Ejecutivo Federal.
Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
FUENTE: Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico y Entidades de Control Directo.

GOBIERNO FEDERAL

El Gobierno Federal reporté un endeudamiento neto por 412 mil 297.9 millones de pesos, que se originé en 81.1
por ciento en la parte interna y en 18.9 en la externa. De esta forma, su monto se situé por debajo de los limites
autorizados en el Articulo 2 de la Ley de Ingresos de la Federacién para 2012.

Del andlisis de las fuentes de fondeo, se observa que si bien la parte interna mantuvo su preeminencia, ésta se
redujo con respecto a la del afio previo en 1.3 puntos porcentuales, al ubicarse en 94.5 por ciento en el ejercicio
de estudio; mientras que, la externa la aumenté en igual proporcién, al pasar de 4.9 a 5.5 por ciento, en el mismo
lapso. Ello se asocia, sobre todo, con la mayor emisién de bonos publicos en los mercados internacionales de
capital.
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Los CETES, incrementaron en 3.1 puntos porcentuales su
participacién en el total de la captacién interna, al repre-
sentar 65.8 por ciento. La nueva mecdnica implementada
para determinar el monto a subastar en los plazos de 28 y
91 dias, junto con las mayores tasas de rendimiento y mon-
tos superiores desde el primer trimestre del ano en los pla-
zos de 182 y 364 dias, explica su evolucién.

En contraste, los BONOS disminuyeron su contribucién
de 18.9 a 18.4 por ciento, comportamiento que se vincu-
la, bisicamente, con un entorno de tasas de colocacién
histéricamente bajas, particularmente en los plazos de 20

y 30 afos.
Los UDIBONOS, aumentaron su ponderacién de 6.4 a

6.9 por ciento, principalmente por la emisién a tres afios,
cuya tasa de colocacién fue mayor en un punto porcentual
a la del periodo precedente.

Por su parte, los UDIBONOS Segregados, introducidos
a partir del cuarto trimestre con el propésito de fomentar
el desarrollo del mercado de instrumentos segregables en
tasa real, representaron 0.1 por ciento del total captado.

Los BONDES D observaron una ligera contraccién en
su importancia, al pasar de 1.8 a 1.7 por ciento.

De igual forma, los fondos provenientes del SAR y el rubro
de Otros disminuyeron su magnitud de 7.3y 2.92 6.6 y 0.5
por ciento, entre 2011 y 2012, respectivamente.

Las condiciones de contratacién del financiamiento in-
terno se muestran en el cuadro adjunto.

CONTRATACION DE CREDITOS EXTERNOS
Est.

Tasade
Interés

Inst. Intermediaria o

Plazo .
5 Acreedor Mayoritario

%

TOTAL 100.0
llzonos‘ Publicos y 717
agarés
Colocacién 1 3.625 102afios Deutsche Bank Securities
Inc.y
Colocacién 2 4.75 32afios  Citigroup Global Markets
Inc.
Colocacion 3 1.29 3afios  Nomura Securities Co.,
Ld
Colocacion 4 1.56 Safios  Nomura Securities Co.,
Ld
Colocacioén 5 1/ 3.625 96afios Merrill Lynch
Colocacién 6 1/ 475  3l6afios Merrill Lynch
Colocacién 7 1/ 5.75  982afios Merrill Lynch
) . X NAFIN-OINC-
OFT’s 222 BANOBRAS
Bilaterales 6.1 * * LF.E.S’s

1/ Se trata de reapertura de emisiones.
* Corresponde a diversas tasas de interés y plazos de vencimiento.
FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

CONTRATACION DE CREDITOS INTERNOS

Estructura , "
CONCEPTO  Porcentual e
2011 2012 2011 2012
TOTAL 100.0 100.0
CETES 62.7 65.8
28 dias 16.6 17.7 4.33 4.05
91 dias 19.7 20.1 4.40 4.35
182 dias 20.9 21.7 4.44 4.53
364 dias 5.5 6.3 4.33 4.61
BONOS 18.9 18.4
3 afios 3.5 5.2 7.46 7.88
5 afios 4.5 4.6 6.10 5.88
10 afios 5.8 4.1 6.50 6.50
20 afios 2.9 2.4 8.13 7.75
30 afios 2.2 2.1 8.43 7.96
UDIBONOS 6.4 6.9
3 afios 1.6 2.5 3.50 4.50
10 afios 2.7 2.4 2.50 2.35
30 afios 2.1 2.0 4.00 4.00
UDIBONOS SEG. 0.1
30 afios 0.1 2.49
BONDESD 1.8 1.7
5 afios 1.8 1.7  Tasa de Fondeo Prom.
Ponderado Bancario
SAR 7.3 6.6 2.25 2.25
Otros 1/ 2.9 0.5

* Promedio anual.

1/ Incluye los financiamientos derivados de las obligaciones de la nueva
Ley del ISSSTE, y considera diversas tasas de interés y plazos de
vencimiento.

FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Con respecto a la captacién externa, los Bonos Publi-
cos continuaron siendo la principal fuente de fondeo,
al aportar 71.7 por ciento del total. De las emisiones
realizadas, destaca por su monto y caracteristicas de
colocacién la siguiente:

o La colocacién de un Bono Global por 2 mil millo-
nes de délares, a plazo de 32 anos y tasa de 4.75
por ciento, a través de Citigroup Global Markets
Inc.

Los OFI’s y Créditos Bilaterales contribuyeron con el
restante 28.3 por ciento de los fondos, mismos que, en
el primer caso, se obtuvieron bdsicamente por medio
de NAFIN, y en el segundo, con diversas instituciones
financieras del exterior, aprovechando las ventajas que
representan este tipo de financiamientos en proyectos
especificos.
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ENTIDADES DE CONTROL DIRECTO

El sector paraestatal de control directo registré un endeudamiento neto por 53 mil 41.8 millones de pesos; de los

cuales, 85.4 por ciento correspondié a PEMEX y el restante 14.6 a la CFE.

Por su origen, el componente interno alcanzé 16 mil
793.2 millones de pesos. De esta cantidad, 8 mil
969.7 millones los explica la CFE, principalmente

por créditos contratados con la banca comercial. La

CONTRATACION DE CREDITOS INTERNOS

Contratante / Inst. Inter-
mediaria o Acreedor
Mayoritario

Est.

%

Aplicacién

diferencia de 7 mil 823.5 millones de pesos corres- TOTAL 100.0
%OEEIBRaE SPEMEX, producto de la emisién de PEMEX 50.0
: BANCO INVEX, S.A. 46.3 Se utilizaron para programas de inver-

La parte externa ascendié a 36 mil 248.6 millones de

sion.

. . NAFIN 3.7 Se aplicaron a programas de inversion.
pesos, monto que se atribuye en su totalidad a o 500
PEMEX’ dado que la CFE ]_’CPOITO un desendeuda- BANORTE-HSBC 26.8 Se destinaron a financiar capital de
miento neto por un mil 223.0 millones de pesos, a que BANK USA, N.A - trabajo e importaciones de gas y car-
dio lugar la amortizacién de créditos sindicados y bila- BANCO bén de la entidad.
terales SANTANDER, S.A.-
’ BANAMEX
s 2 . Lot _ BBVA BANCOMER - 15.8 Se canalizaron a financiar los
De la captacién total de origen fiom’estlco, se des NG BANK - PIDIREGAS, bisiomenter . OPF
prende que cada paraestatal contribuyé con 50.0 por BANAMEX - IXE, 147 CCC Baja California, OPF 222
ciento. En el caso de PEMEX, por la colocacién de HSBC Y BBVA CC CC Repotenciacién CT Manzani-
: BANCOMER - llo I U-1y2, OPF 157 RM CT Fran-
CEBURES, P artlcularn}?nte con el Banco INVEX’ SANTANDER - cisco Pérez Rios Unidades 1y 2, OPF
S.A., recursos que se utilizaron en programas de in- EXPORT 205 SUV Suministro de 970 T/H a las
versién. Los fondos obtenidos por la CFE fueron DEVELOPMENT Centrales de Cerro Prieto, OPF 210
convenidos con la banca comercial y de fomento para CANADA - IXE SLT 1204 Conversién a 400 KV del
. . . . BANCO Area Peninsular, OPF 050 LT 610
el financiamiento de capital de trabajo, PIDIREGAS Transmisién Noroeste - Norte, OPF
y el costo de inversiones publicas productivas. 188 SE 1116 Transformacion del No-
reste, OPF 079 RM Francisco Pérez
Con relacién a los financiamientos provenientes del Rios, OPF 041 LT 506 Saltillo - Ca-
. . fiada, OPF 104 SLT 706 Sistemas
exterior, 86.2 por clento fue captado por PEMEX Norts, OPF 049 LT 609 Trammiston
mediante la colocacién de bonos en los mercados Noroeste - Occidental, OPF 167 CC
internacionales de capital, sobre todo con Deutsche San Lorenzo Conversién de TG a CC,
: : _ OPF 105 SLT 709 Sistemas Sur, OPF
Bank Trust Company Americas, mismos que se des 1 17T 409 Mol Mo
tinaron, fundamentalmente, al fondeo del gasto de Red Asociada (2a. Etapa), OPF 025
inversién y contratos de obra de Pemex-Exploracién CG Los Azufres I y Campo Geotérmi-
y Produccién. El restante 13.8 por ciento fue obteni- gfénodleTO(glaCCCCHeOn;gsglzozCcoévcerc_
do por la CFE, a través de la emisién de bonos, ne- Repotenciacion CT Manzanillo TU-1 y
gociaciones bajo el esquema PIDIREGAS vy créditos 2, OPF 062 CCE Pacifico, OPF 042
bilaterales con la banca comercial, en cuyo caso los LT 715 Red Asociada de 12 Central
. . . K Tamazunchale, OPF 126 SLT 801
fondos se aplicaron al financiamiento del capital de Altiplano, OPF 107 CCI Baja Califor-
trabajo y PIDIREGAS. nia Sur I1.
BANOBRAS 7.4 Se utilizaron para cubrir el costo de
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CONTRATACION DE CREDITOS EXTERNOS

Contratante / Inst. Intermediaria o
Acreedor Mayoritario

TOTAL

PEMEX

Deutsche Bank Trust Company Americas - Credit
Agricole Securities USA - Credit Suisse - Deutsche
Bank AG London Branch

Export Development Canadd, PMI Norteamérica, S.A.
de C.V. - F Tapias - Blue Marine

CFE
Deutsche Bank Trust Company Americas

BANCOMEXT - SANTANDER - JBIC / Bank Tokyo
/ SUMIMOTO - Norelec del Norte, S.A. DE C.V. -
Rosarito Power, S.A. de .C.V. - Goldman Sachs - SPE
Corporacion de Electricidad S.A. - CIA. Samalayuca 11
Manag., S. de R.L. - Proyecto de Energfa, S.A. DE C.V.
- Deutsche Bank - HSBC

J.P. Morgan Chase Bank, N.A. - Sovereign Bank, N.A. -
Deutsche Bank Trust Company Americas-Ubs, A.G. -
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. - Japan Bank for
International Cooperation (JBIC)

SANTANDER, S.A.

13.8
8.3

3.4

1.7

0.4

Aplicacién

Se utilizaron para el financiamiento del gasto de inversién.

Se destinaron a financiar, basicamente, hasta 85.0 por ciento de las
importaciones de bienes y servicios utilizados en el desarrollo de diver-
sos proyectos de Pemex Exploracién y Produccién y hasta 100.0 por
ciento de la prima de seguro del EXIMBANK y Financiamiento de
Proyectos (COPFS).

Se aplicé al financiamiento del capital de trabajo de la entidad.

Se destiné al financiamiento de PIDIREGAS, fundamentalmente
OPF 028 LT 407 Red Asociada a Altamira II, III y IV, OPF 031
LT 409 Manuel Moreno Torres Red Asociada (2a. Etapa), OPF 033
SE 402 Oriental - Peninsular, OPF 039 LT 414 Norte - Occidental,
OPF 027 LT 406 Red Asociada a Tuxpan II, Il y IV, OPF 041 LT
506 Saltillo - Canada, OPF 025 CG Los Azufres II y Campo Geo-
térmico, OPF 026 CH Manuel Moreno Torres (2a. Etapa), OPF
029 LT 408 Naco - Nogales - Area Noroeste, OPF 047 SE 504
Norte - Occidental, OPF 062 CCE Pacifico, CAT 002 CC
Chihuahua, CAT 006 CC Rosarito II1 (Unidades 8 y 9), OPF 063
CH El Cajon, OPF 037 SE 410 Sistema Nacional, CAT 007 CT
Samalayuca II, CAT 012 SE 212 y 213 SF6 Potencia y Distribucién,
OPF 038 CC El Sauz Conversién de TG a CC, OPF 026 CH Ma-
nuel Moreno Torres (2da. Etapa), CAT 013 se Noroeste.

Se utiliz6 para financiar las importaciones de bienes y servicios de
origen estadounidense, suizo, espafiol y japonés.

Se destiné para financiar las importaciones de uranio enriquecido para
la nucleoeléctrica Laguna Verde.

FUENTE: PEMEX y CFE.
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COSTO FINANCIERO DE LA DEUDA PUBLICA PRESUPUESTARIA Y EROGACIONES
PARA LOS PROGRAMAS DE APOYO A AHORRADORES Y DEUDORES DE LA BANCA

Durante 2012, se erogaron 305 mil 118.5 millones de

pesos para cubrir el costo financiero de la deuda del sec- COSTO FINANCIERO Y EROGACIONES PARA
tor publico presupuestario y las obligaciones de los Pro- LOS PROGRAMAS DE APOYO A
AHORRADORES Y DEUDORES DE LA BANCA
( Proporcién del PIB )

2.0 19

gramas de Apoyo a Ahorradores y Deudores de la Ban-
ca. Tal cantidad resulté menor en 4.1 por ciento a la
presupuestada. 18

Su proporcién en términos del producto interno bruto
representé 2.0 por ciento, es decir, 0.1 puntos porcen-
tuales por debajo de lo proyectado.

Al pago de intereses, comisiones y gastos se asignaron L&y &0 405y
291 mil 789.0 millones de pesos, cifra que significé 95.6 2011 Aprobado 2012
por ciento del total, frente a 96.1 previsto inicialmente. ® Costo Financiero M Programas de Apoyo

Comparado con lo aprobado, dicho monto fue inferior FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico.

en 4.6 por ciento. Ello, como consecuencia, basicamente,
de las menores tasas de interés.

COSTO FINANCIERO DE LA DEUDA PUBLICA PRESUPUESTARIA Y EROGACIONES PARA LOS PROGRAMAS
DEAPOYO AAHORRADORES Y DEUDORES DE LA BANCA

( Millones de Pesos )
PRESUPUESTO Variaciones Respecto a: Proporcion respecto
CONCEPTO 2011 2012 Presupuesto Aprobado 2011 al PIB
Registrado Aprobado Registrado Importe % %Real* 2011 2012
TOTAL 273 931.3 318082.2 3051185 (12 963.7) (4.1) 7.5 1.9 2.0
Costo Financiero 258485.2 305 783.8 291789.0 (13 994.8) (4.6) 8.9 1.8 1.9
Interno 194 924.0 228 304.9 216 262.9 (12 042.0) (5.3) 7.1 1.4 1.4
Externo 63561.2 77 478.9 75526.2 (1952.8) 2.5) 14.7 0.4 0.5
Gobierno Federal 1/ 225 091.5 257799.9 243 614.0 (14185.9) (5.5 4.4 1.6 1.6
Interno 185 674.0 213 470.9 198 818.7 (14 652.2) 6.9) 3.3 1.3 1.3
Externo 39 417.5 44 329.0 44795.3 466.3 1.1 9.7 0.3 0.3
Sector Paraestatal 33393.7 47 984.0 481751 191.1 0.4 39.2 0.2 0.3
Interno 9 250.0 14 834.1 17 444.2 2610.1 17.6 82.0 0.1 0.1
Externo 241437 331499 30730.9 (2419.1) (7.3) 22.8 0.2 0.2
Programas de Apoyoa Ahorrado-
resyDeudores dela Banca 15 446.1 12298.4 13329.5 1031.1 8.4 (16.7) 0.1 0.1

* Deflactado con el indice de precios implicito del producto interno bruto.

1/ En registrado 2011 y 2012 se deducen intereses compensados por 7 775.9 y 8 736.5 millones de pesos, respectivamente.
Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y Entidades de Control Directo.
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Para los Programas de Apoyo a Ahorradores y Deudores

de la Banca se ejercieron 13 mil 329.5 millones de pesos. PROGRAMAS DE APOYO A AHORRADORES Y

De esta cantidad, 80.0 por ciento se destiné al Instituto DEUDORES DE LA BANCA

para la Proteccién al Ahorro Bancario -IPAB- y el res- (Millones de Pesos)

tante 20.0 por ciento al pago que asume el Gobierno Fe- CONCEPTO 2012
deral derivado de los programas de descuento en pago y Aprobado  Registrado
de reestructuracién en UDI’s aplicables a deudores de la TOTAL 12298.4 133295
banca. IPAB 10 663.3 10 663.3
Cabe destacar que, para solventar las obligaciones asocia- ~ Programas de Apoyo a Deudores 1/ 16351 26662
das al IPAB, se aplic6 la misma cifra aprobada en el pre- Vivienda 16351 26662
supuesto. En tanto que, en el caso de los programas de 1/ Incluyen los recursos canalizados a través del IPAB para cubrir

. . obligaciones derivadas de dichos programas.
apoyo a deudores se er ogaron 2 mil 666.2 millones de FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

pesos, monto superior en 63.1 por ciento al autorizado.
Los mayores recursos erogados en el Programa de Vi-
vienda, dan cuenta de dicho incremento.

GOBIERNO FEDERAL

El costo financiero de la deuda del Gobierno Federal y las erogaciones para los Programas de Apoyo a Ahorra-
dores y Deudores de la Banca, sumaron 256 mil 943.5 millones de pesos, cantidad menor en 4.9 por ciento a la
proyectada.

Como proporcion del tamaio de la economia, dicha cifra fue equivalente a 1.7 por ciento, nivel inferior en 0.1
puntos porcentuales al esperado.

Los pagos de intereses, comisiones y gastos de la deuda resultaron menores en 14 mil 185.9 millones de pesos a
lo previsto, reduccién que se gener6 en el costo interno, debido principalmente a lo siguiente:

o Tasas de interés inferiores a las pronosticadas. El promedio anual de los rendimientos de los CETES vy los
BONDES D, fue de 4.24 y 4.20 por ciento, frente a 4.56 y 5.00 por ciento considerados en la formulacién

del programa econémico, para cada caso.

Por lo que respecta a los Programas de Apoyo a Ahorradores y Deudores de la Banca, los recursos ejercidos fue-
ron superiores en 8.4 por ciento a lo aprobado, en razén de los mayores apoyos canalizados al Programa de Vi-
vienda.

ENTIDADES DE CONTROL DIRECTO

El sector paraestatal de control directo registré un costo financiero por 48 mil 175.1 millones de pesos, cifra que
significé 0.4 por ciento mds de lo programado.

Su proporcién en el producto representé 0.3 por ciento, igual a la proyectada inicialmente.

Por origen de las obligaciones, 63.8 por ciento correspondi6 al componente externo y 36.2 al interno. En el pre-
supuesto la distribucién fue: 69.1 y 30.9 por ciento, respectivamente.

El costo financiero externo ascendié a 30 mil 730.9 millones de pesos, monto inferior en 7.3 por ciento a lo es-
perado. Tal resultado lo explica tanto la CFE como PEMEX. En el primer caso, debido a que no se realizaron
las contrataciones de derivados financieros que estaban previstas, en virtud del comportamiento desfavorable del
mercado de coberturas financieras; también influyé la variacién en las comisiones de deuda documentada por un
pago de amortizacién no efectuado. En lo que concierne a PEMEX, la reduccién obedecié a tres factores: los
ajustes al programa de financiamiento 2012, lo cual implicé una disminucién en el pago de intereses; el resultado
financiero por derivados, que fue favorable para la entidad; y los diferenciales en el tipo de cambio con respecto a
lo pronosticado.

121



CUENTA DE LA HACIENDA PUBLICA FEDERAL 2012

En contraste, el pago de los réditos internos, fue mayor a lo programado en 2 mil 610.1 millones de pesos, lo que
se atribuye en su totalidad a PEMEX. Ello, debido a que la entidad, si bien report6 un costo financiero menor a
lo proyectado, éste se contrarrest6 por el efecto de la determinacién del costo neto, dado que el monto por intere-
ses recibidos resulté inferior a lo presupuestado en 5 mil 590.9 millones de pesos. Efecto que también se com-
penso, parcialmente, con un menor costo ejercido por parte de la CFE por desfases en la operacién de

PIDIREGAS vy la no disposicién de créditos previstos.
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