P.M.I. COMERCIO INTERNACIONAL, S.A. DE C.V.

Introduccién

Actividades

P. M. I. Comercio Internacional, S. A. de C. V. (la “Compafia”), fue constituida el 24 de mayo de 1989, siendo su principal accionista Petréleos Mexicanos
(PEMEX). La Compafifa tiene como actividad principal la comercializacion de petroleo crudo y productos derivados de su refinacién e industrializacion, asi como
la comercializacion de productos quimicos y otros hidrocarburos liquidos, soélidos y gaseosos. Adicionalmente, la Compafiia se dedica a la prestacién de servicios
administrativos y comerciales a partes relacionadas.

La Compafifa es una empresa Paraestatal de la Administracién Publica Federal y esté sujeta a la Ley Federal de Entidades Paraestatales y su Reglamento, y se
clasifica como Entidad Paraestatal Empresarial No Financiera con Participacion Estatal Mayoritaria con control indirecto, de acuerdo a la Clasificacion
Administrativa publicada en Diario Oficial de la Federacién del 7 de julio de 2011.

La mision de la Compafia consiste en contribuir a la maximizacién del valor de Petréleos Mexicanos mediante la operacion eficiente y competitiva en la
comercializacién internacional y otras actividades vinculadas a la cadena de valor de Petréleos Mexicanos; y su vision es ser reconocida como una empresa
lider, ética y transparente, comprometida con las mejores practicas internacionales y el desarrollo de sus empleados.

La Compafiia es el comercializador exclusivo del petréleo crudo que exporta y vende Pemex-Exploracion y Produccion (PEP) (Organismo Subsidiario de PEMEX),
para lo cual se tiene celebrado un contrato por tiempo indefinido, mediante el cual PEP se obliga a vender a la Compafiia los volimenes de petréleo crudo que
necesite para cumplir con las obligaciones contractuales que tiene con sus clientes.

La Compafiia opera en el mercado internacional, lleva a cabo sus principales transacciones en divisas extranjeras, razén por la cual la gran mayoria de sus
ingresos, costos, activos y pasivos estan denominados o valuados en dolares americanos (moneda funcional).
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Operaciones relevantes

Estado de Resultados

Enero - Diciembre

Analisis de Variaciones Variacion
(Cifras en MMS) %
Ingresos por Venta de Bienes y 547,442 616,789 (69,347) (11.2)
Servicios
Costo de ventas! 546,377 615,818 (69,441) (11.3)
Utilidad bruta 1,065 971 94 9.7
Gastos de Funcionamiento 826 722 104 14.4
Utilidad de operacién 239 249 (10) (4.0)
Resultado integral de financiamiento
Ingresos Financieros? (2) 1 (3) (300.0)
Utilidad (pérdida) cambiaria? 1 (23) 24 (104.3)
Estimaciones, Depreciaciones, Deterioros (55) (138) 83 (60.1)
Utilidad Neta antes de ISRy PTU 183 89 94 105.6
ISRy PTU de ejercicios anteriores? 13 0 13 n.a.
ISR, PTU e IETU del ejercicio? 28 4 24 600.0
ISR y PTU diferido? 94 97) 191 (196.9)
Resultado del Ejercicio (Ahorro/Desahorro) 48 182 (134) (73.6)

1 En el Estado de Actividades el Costo de Ventas se encuentra en el rubro de Gastos de Funcionamiento.

2 En el Estado de Actividades estos conceptos se encuentran incluidos en el rubro de Ingresos Financieros, Otros Ingresos y Beneficios
Varios, y Otros Gastos.
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Indicadores
Volumen vendido de crudo anual MMbs 433 459 (5.7)
Precio promedio de la canasta de crudo 98.62 101.96 (3.3)
Tipo de cambio al cierre de diciembre 13.0765 13.0101 0.5
Tipo de cambio promedio anual 12.7675 13.1685 3.0

Eventos relevantes

Los estados financieros de 2012 han sido reclasificados en ciertos rubros para conformarlos con su presentacion utilizada en 2013.

El resultado auditado al 31 de diciembre de 2013 comparado con el mismo periodo del ejercicio anterior, reporta una disminucién en la utilidad por 134 MMS.
Los efectos mas importantes fueron:

» Utilidad bruta:

¢ Incremento en prestacion de servicios administrativos y comerciales y en el margen de crudo por 54 MMS y 38 MMS, respectivamente;
principalmente por el ajuste en precios de transferencia en ambos, en donde se recuperan los gastos de operacion en los que incurre la Companiia,
disminuido por un menor tipo de cambio promedio anual.

» Gastos de Funcionamiento:

¢ Presentan un incremento por 104 MMS, principalmente por el aumento en el pasivo laboral pagado por 74 MMS; aunado a un mayor gasto en
servicios personales por 17 MMS.

> Utilidad (pérdida) cambiaria:
¢ La Compafiia opera basicamente en el mercado internacional y lleva a cabo sus principales transacciones en doélares americanos; no obstante, al
tener como moneda de registro el peso, el deslizamiento de éste frente al dolar provoca efectos cambiarios en la informacion de la Compania, los
cuales se ven reflejados en el estado de resultados. La variacién positiva en la fluctuacién cambiaria por 24 MMS, es consecuencia de la
depreciacién del peso frente al délar, respecto del valor neto de los activos y pasivos en moneda extranjera de la compafifa.
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Estimaciones, Depreciaciones, Deterioros

¢ Variacién positiva por 83 MMS, principalmente por un menor diferencial entre el costo neto del periodo y las aportaciones realizadas al
fideicomiso en el ejercicio y una menor provision de vacaciones durante el 2013, por 46 MMS y 42 MMS; respectivamente; compensado por una

mayor provisién por rendimientos por 7 MMS.

ISRy PTU

¢ Presenta una variacién negativa por 228 MMS, por el reconocimiento del resultado de la evaluacién y ajuste de los saldos de pasivos y activos por
ISRy PTU diferido al 31 de diciembre de 2013, que considera también los efectos de la Reforma Fiscal 2014 incluyendo la modificacion de la tasa
al 30% vy la amortizacion de la pérdida fiscal de ejercicios anteriores por 127 MMS.

¢ La Compafifa no esté causando Impuesto Sobre la Renta debido a que esta amortizando pérdidas fiscales; sin embargo; pagd y causé ISR y PTU de
ejercicios anteriores derivado de la aplicacion del programa de condonacién de adeudos fiscales establecido en la Ley de Ingresos de la Federacién

para el ejercicio de 2013 (25 MMS).

¢ La Comparifa esté reconociendo una provisiéon de PTU del ejercicio 2013 por 20 MMS.

¢ La Compaiifa estd reconociendo el IETU causado del ejercicio por un importe de 8 MM$S

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre

Variacion
(Cifras en MMS) 2012 S
Total del Activo 41,116 33,985 7,131 21.0
Total de Activos Circulantes 39,065 32,170 6,895 214
Efectivo y equivalentes 105 283 (178) (62.9)
Derechos a recibir efectivo o equivalentes 38,944 31,831 7,113 22.3
Otros activos circulantes 14 56 (42) (75.0)
Almacenes 2 - 2 n.a
Inversiones financieras a largo plazo 1,893 1,569 324 20.7
Bienes muebles, neto 23 16 7 43.8
Activos diferidos 135 230 (95) (41.3)
Total del Pasivo 40,809 33,726 7,083 21.0
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Al 31 de Diciembre

Variacion
(Cifras en MMS) 2012

Total de pasivos circulantes 38,542 31,799 6,743 21.2
Cuentas por pagar a corto plazo 38,459 31,735 6,724 21.2
Provisiones y otros pasivos a corto plazo 83 64 19 28.1
Provisiones a largo plazo 2,267 1,927 340 17.6
Total Hacienda Publica / Patrimonio 307 259 48 19.0
Total del Pasivo y Hacienda Piblica / Patrimonio 41,116 33,985 7,131 21.0

Las variaciones mas representativas con relacién al ejercicio anterior son:

Efectivo y equivalentes presenta un decremento por 178 MMS derivado de los términos de cobro y pago, aunado al pago de anticipos.

Los Derechos a recibir efectivo o equivalentes presentan un incremento por 7,113 MMS, derivado principalmente por un aumento en el volumen del crudo
comercializado durante el mes de diciembre en 11.4%; este incremento se ve reflejada en clientes por 5,699 MMS e intercompafifas por 1,372 MMS.

Otros activos circulantes presentan una variacién negativa por 42 MMS, principalmente por la recuperaciéon de los saldos a favor de ISR e IETU del ejercicio
2012 y de la conclusion de los trabajos de instalacién del aire acondicionado.

Las inversiones financieras a largo plazo se integran principalmente por el fideicomiso de pensiones. La variacién positiva es el resultado de las aportaciones
realizadas durante el ejercicio 2013.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los activos intangibles se encuentran totalmente amortizados por un valor de 271 MM$

Los activos diferidos presentan una variacién negativa por 95 MMS, principalmente por considerar la modificacién de la tasa al 30%; asi como del
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reconocimiento de la amortizacién de la pérdida fiscal de ejercicios anteriores, y por el reconocimiento en el ejercicio 2013, de la evaluacion y el ajuste de los
saldos de pasivos y activos por ISR y PTU diferido al 31 de diciembre de 2013, derivado de la Reforma Fiscal 2014.

La cuenta por pagar a corto plazo presenta un incremento por 6,724 MMS, bésicamente por el aumento en el volumen de crudo comercializado con Pemex
Exploracién y Produccion (PEP) durante el mes de diciembre en 11.4%.

Provisiones y otros pasivos a corto plazo presentan un incremento por 19 MMS, derivado principalmente por las vacaciones devengadas no disfrutadas y los
juicios laborales derivados del curso normal de las operaciones de la empresa.

Las provisiones a largo plazo principalmente integrada por el pasivo laboral presentan una variacién a la alza por 340 MMS, bésicamente por el incremento de
las obligaciones laborales.

Hacienda Publica / Patrimonio presenta un incremento por 48 MMS, principalmente por el resultado correspondiente al ejercicio 2013.

Jorge Sanchez Santiago Noemfi Lordméndez Valenzuela
Director de Administracion y Finanzas Subdirectora de Contabilidad y Presupuestos




